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双极板是氢燃料电池电堆中的关键部件，与膜电极、集流板、绝缘板、端板等组成
电堆。一般而言，在电堆成本构成中，双极板约占30%-40%。

双极板被称为是氢燃料电池的“骨架”，其作用主要是支撑膜电极、将氢气和氧气
输送至膜电极并确保其能均匀分布充分反应，同时收集电流，完成散热，排出电池
反应中生成的水。因此，理想的双极板需要具备导热性好、导电率高、接触电阻低
、气密性高、机械强度高、耐腐蚀、易加工成本低等性能特点。

按照材料的不同，双极板主要分为石墨双极板、金属双极板和复合双极板三类。其
中，石墨双极板研发最早，技术发展成熟，基本已实现国产化和商业化大规模生产
，是目前国内双极板市场的主流选择，但机械强度低、厚度大是石墨板的劣势。

2021中国氢燃料电池电出货量结构占比 来源：华经产业研究院

反映到市场上来看，高工产业氢电研究所（GGII）数据显示，2018年-2021年，国
内燃料电池双极板的市场规模分别是2.5亿元、2.85亿元、3.1亿元、3.6亿元，呈逐
年递增状态。此外，未来随着氢能产业扶持政策的进一步推动，下游氢燃料电池汽
车发展提速，还将进一步带动双极板的市场规模扩大。

本文接下来将按照双极板的类型，将双极板相关企业分为石墨双极板供应商和金属
双极板供应商两类，根据公开资料对其进行梳理，并提供相应分析。

（由于复合材料双极板整体还处在早期研制阶段，相关企业以复合石墨双极板研发
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生产为主，且多为石墨板供货商，碍于篇幅，本文将复合石墨双极板归于石墨双极
板供货商一并梳理）

石墨双极板供应商

按照加工工艺，石墨双极板可被分为CNC机加工石墨板和模压石墨板。机加工石墨
板的优点在于灵活性好，可以按照客户需求定制产品，但制作周期长，成本也相对
较高且降本空间有限，上海弘枫、华熔科技等石墨双极板企业多选择机加工石墨双
极板。

模压石墨板制作周期短，速度快，更适合于商业大批量生产，但前期投入较高，国
鸿氢能、广东喜玛拉雅等电堆企业则以模压石墨板为主要选择。

根据统计，机加石墨板目前在石墨双极板市场中占据绝对主导地位，2021年石墨双
极板出货占比在85%以上。但在实际装车量上，模压石墨板的占比反而更高。分析
认为，当需求量足够大时，尤其随着未来燃料电池汽车的广泛应用，模压石墨板的
成本优势就会凸显。因此现在已有不少采用机加工的石墨双极板企业着手布局模压
石墨板技术。模压石墨板正在崛起。

上海弘枫

上海弘枫实业有限公司成立于2007年，主要从事人造石墨相关产品的研发生产，同
年开始涉足燃料电池石墨双极板，是2008年奥运会和2010年世博会氢燃料电池示
范车的石墨双极板供应商，共获1项发明专利和9项实用新型专利。

目前，公司已实现氢燃料电池石墨双极板的产业化，年产量达到200万组以上，并
且成功开发出小于1.4mm厚的超薄氢燃料电池石墨双极板且实现其批量生产。公司
产品主要供给美国、加拿大、意大利、韩国等海外客户，还会参与欧美客户设计研
发，在国内与东方电气、深圳雄涛、亿华通、重塑、高成绿能等一线燃料电池企业
保持紧密合作。2021年，石墨双极板出货量达200万片，出货规模排名第一，营收
1.2亿元。

2022年7月，上海弘枫的“氢燃料电池石墨双极板产业化项目”签约成功，总投资
2.2亿元预计可新增人造石墨双极板约800万组/年，可配套4万辆氢燃料叉车和5千
辆氢燃料车。
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华熔科技

浙江华熔科技有限公司成立于2019年，由上海栏能和浙江铁狮合资组建而成。公司
设有碳材料研发中心、燃料电池事业部、石墨改性（涂层）事业部、半导体及光伏
石墨事业部、石墨导热膜事业部等多条生产线。华熔科技在燃料电池双极板领域申
请专利20余项，其石墨双极板产品板厚薄至0.5mm（单面板）/0.8mm（双面板）
，使用寿命超3万小时。应用层面，华熔科技有风冷双极板和液冷双极板，且均已
经实现配套应用，其液冷极板所配套电堆涵盖50-200kW，配套商用车共计30余款
。

目前华熔科技拥有石墨双极板产能1.5万片/天，年产能超500万片。2021年，石墨
双极板出货量达60万组，出货规模排名第二。

2022年6月，华熔科技500万片/年石墨板项目开建，总投资3.2亿元。

弘竣新能源

上海弘竣新材料有限公司创建于2010年，致力于新能源产品及其主要零部件的研发
和生产，涉及光伏、半导体、氢能、光纤、精密模具行业等多个领域。公司自2011
年开始将石墨双极板产品应用于燃料电池汽车。目前弘竣新能源第三代石墨双极板
是市场销售主力，该产品通过浸渍工艺使石墨板减少了95%以上的孔隙率，并且超
薄可大幅降低电堆占用的体积和重量。第四代石墨双极板目前在研，气密性≤0.1SC
CM，单面有糟厚度能达到0.5mm，槽深0.2mm，现已进入小批量验证阶段，预计
在今年10月份以后推向市场。

公司拥有浙江嘉善、山东泰安两大生产基地，年产能200万片。2021年弘竣新能源
出货量实现40%的增长，出货规模排名第三。

国鸿氢能

广东国鸿氢能科技有限公司成立于2015年6月，是国内领先的氢燃料电池电堆生产
商，已连续5年市占率第一。产品包括柔性石墨双极板、燃料电池电堆、燃料电池
系统、燃料电池空气过滤器、固定式燃料电池发电系统等。国鸿氢能是国内较早实
现低成本柔性膨胀石墨双极板批量生产的企业，其石墨双极板产品采用低价的柔性
石墨为基材，通过模压加工快速成型，使用寿命超3万小时。目前国鸿氢能已经实
现双极板年产能500万片，累计生产柔性石墨板电堆超过250MW，2021年国鸿氢
能石墨双极板出货规模排名第四。
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嘉裕碳素

东莞市嘉裕碳素制品有限公司成立于2008年，专注于石墨制品定制加工，2013年
进入石墨双极板市场，提供CNC机加工石墨双极板，包括水冷电堆及空冷电堆用石
墨板两大类。开发有超薄石墨双极板，单面有槽厚度在0.5mm，双面有槽厚度在0.
8mm，单组石墨双极板的厚度在1.3mm左右，服务超20家客户。

目前嘉裕碳素石墨双极板年产能已提升至120万片，2021年石墨板销售超过20万片
，出货规模排名第五。

青岛杜科

青岛杜科新材料有限公司成立于2020年，由青岛汉缆股、惠州杜科和岛岩海碳材料
有限公司合资成立，在复合石墨双极板上具备自主知识产权。主要产品有模压柔性
双极板、模压复合双极板、复合双极板组件（带密封）、燃料电池用胶等。青岛杜
科复合双极板采用冷压成型工艺，成型速度更快，30秒钟就可以成型一块极板，且
厚度更低，可以低于1.4mm。目前已完成产品测试，获多家客户的小批量订单，并
与国内数家氢能头部企业签署了战略合作协议。

公司现已建成100万组复合双极板生产线，并计划在2023年推出金属石墨复合板产
品。2022年3月，青岛杜科启动复合双极板项目二期建设，预计可年产复合双极板
组件1000万组。

环华氢能

广东环华氢能科技有限公司成立于2021年，由昆龙卓盈联合广东省武理工氢能产业
技术研究院共同设立。环华氢能主营业务为氢燃料电池柔性石墨双极板、复合双极
板以及相关技术研发生产，核心团队在双极板领域拥有超过十年的技术经验，其双
极板产品目前在接触电阻、穿透导电率、气体流场水性与冷却流道亲水性能等方面
处于行业领先地位。由环华氢能开发的柔性石墨双极板总厚度达1.4mm，接触电阻
＜3mΩ.cm²，公司拥有年产100-500万片柔性石墨板生产线，批量化生产成本比机
加板低50%以上。

广东喜玛拉雅

                                    4 / 8



智行理财网
弘观精密塑胶有限公司(弘观精密塑胶有限公司组装二部在哪)

广东喜玛拉雅氢能科技有限公司成立于2020年，是一家氢燃料电池及发电机生产企
业，核心技术来自清华大学成果转化，主要产品为催化剂、膜电极、石墨双极板、
金属双极板、电堆、氢燃料电池和发动系统等。喜玛拉雅掌握模压及辊压复合双极
板生产技术。用石墨材料作为导电骨料，热固性或热塑性树脂作粘合剂，通过高精
度模压或辊压，一次成型，最薄厚度0.9mm，实现了复合双极板国产化。喜玛拉雅
氢能科技在2016年开始研究金属双极板，现已完成金属双极板的技术储备。

中氢科技

中能源工程集团氢能科技有限公司成立于2018年，隶属于中国能源工程集团，核心
技术来自清华大学核能与新能源研究院，是一家氢燃料电池技术研发商，业务范围
涵盖氢燃料电池及配套系统集成的技术研发及生产制造、加氢站运行等。公司目前
已成功开发出从100 W至130k系列金属板和石墨板电堆产品，可应用于商务车、乘
用车、物流车、氢燃料电池汽车发动机、移动电源、备用电源等。

金属双极板供应商

近年来随着国内金属双极板企业技术不断优化，金属板的市占率持续提升，有与石
墨板“分庭抗礼”之势。GGII数据显示，2021年我国燃料电池金属板电堆出货量为
354MW，已经占比总出货量的47%。

国内目前生产金属双极板的企业主要可以分为两大类，分别是专业生产金属双极板
的企业，如治臻能源、三佳机械、博远新能源，和金属双极板自产自用的电堆企业
，如骥翀氢能、新研氢能、爱德曼氢能等。

治臻能源

上海治臻新能源股份有限公司立于2016年，是一家专注于金属极板研发与制造的企
业。核心技术源自上海交通大学，共申请70余项专利，掌握具有自主知识产权的燃
料电池金属极板流场、精密成形、高速焊接和高性能涂层等技术，2021年入选国家
级专精特新“小巨人”企业。截至目前，上海治臻累计开发了7代具有自主知识产
权的金属双极板，由其研发的金属双极板的厚度可以控制在1毫米以内，功率密度
超过3kW/L。2021年公司推出新型碳涂层金属极板产品。客户包括捷氢科技、新源
动力、未势能源、氢晨科技、潍柴动力等国内主流燃料电池电堆及系统企业。2021
年，治臻股份在国内金属双极板领域市场占有率超过50%，排名市场第一。
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公司在上海和苏州拥有两条双极板生产线，截至2021年底年产能达到260万片。20
22年7月，上海治臻IPO获上交所受理，计划募资12.21亿元，其中6.71亿元扩建氢
燃料电池金属双极板生产项目。

三佳机械

三佳机械（上海）有限公司成立于2005年，致力于工厂自动化设备、工装夹具、冲
压模具、燃料电池及核心零部件的设计与制造，以及机械零部件和金属冲压件的加
工，2020年被评为“上海市高新技术企业”。2007年与上海航天空间电源研究所
（811研究所）合作研制氢燃料电池钛合金单极板，成为国内最早涉足燃料电池金
属极板的企业之一，先后与上海交大、同济大学、新研、爱德曼、骥翀、国家电投
、天能、安泰等建立合作关系。三佳机械目前已成功交付了80多款不同流道形态的
金属双极板，材料主要为钛合金、SUS316L等，材料厚度为0.075-0.1mm。双极
板年产能达200万片。

博远新能源

博远（山东）新能源科技发展有限公司成立于2020年，母公司为轴承龙头企业金帝
精密。博远新能源专注于燃料电池金属双极板的设计与制造，其金属双极板产品可
以满足超过150kW的大功率电堆装堆需求，采用非贵金属涂层，可有效降低成本，
耐久性可达到1万至1.5万小时。公司正积极开展与电堆系统供应商及整车厂等客户
的业务合作，客户包括潍柴、氢晨等，目前正在按计划向客户交付金属双极板，预
计明年进行相关的装车验证。

产能方面，博远新能源已组装金属双极板的批量化生产线，一期产能为60-100万副
/年，预计在2023-2024年会达到600万副/年。

骥翀氢能

上海骥翀氢能科技有限公司成立于2018年，是一家车用氢燃料电池电堆解决方案供
应商，业务涵盖电池电堆定制开发、销售及技术服务等，成立至今已完成3轮融资
。创始人付宇博士曾在中科院大连化物所、新源动力、爱德曼和重塑等知名燃料电
池企业工作，2007年攻克薄型金属双极板“两板三腔”结构难题并申请相关专利。
骥翀氢能现已掌握金属双极板设计、密封、涂层技术，完成金属双极板电堆MH17
0-1和MH170-2的开发生产。
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明天氢能

安徽明天氢能科技股份有限公司成立于2017年，是一家燃料电池生产商，产品包括
双极板、膜电极、电堆、燃料电池动力系统等。核心技术来源于中科院大连化物所
和同济大学，拥有高效流场设计、极板结构冲压仿真和高耐久极板表面处理等核心
技术，自主开发的金属单极板精密成型工艺、多工位自动激光焊接工艺、高耐蚀高
导电性真空镀膜工艺，可实现高性能金属双极板使用寿命超过1.5万小时。2022年9
月，明天氢能在2022世界制造业大会上完成新一轮超亿元战略投资，融资资金将用
于新一代大功率燃料电池电堆、系统及核心部件的研发、制造及装备技术提升、补
充经营流动资金等方面。

新研氢能

北京新研创能科技有限公司成立于2017年，是一家氢燃料电池开发商，在北京、大
连、大同三地设有子公司，产品包括金属双极板、2kW-220kW电堆模块、36kW-
160kW车用燃料电池系统及500W-300kW测试台等。针对40kW级水冷电堆和2k
W级空冷电堆，新研氢能开发出超薄金属极板，掌握从流场设计、模拟仿真、冲压
成型、密封焊接到防腐镀层的全套关键技术。2022年7月，公司完成超亿元A轮融
资，由亦庄国投领投。

爱德曼氢能

爱德曼氢能源装备有限公司成立于2016年，是一家氢能源燃料电池系统供应商，产
品包括金属双极板、膜电极、质子膜燃料电池等。公司掌握金属板涂层核心技术，
拥有完全自主知识产权，实现了金属双极板和膜电极两大燃料电池基础零部件的国
产化，已开发并量产了30kW-150kW电堆系列产品。2022年2月宣布完成超4亿元
B轮系列融资，元禾重元和华控基金领投。

航天氢能

航天氢能（上海）科技有限公司成立于2020年，由上海空间电源研究所联合上海中
振、重塑能源共同发起成立，定位为氢电能源综合解决方案提供商，掌握自主知识
产权燃料电池电堆及金属双极板、膜电极组件等关键技术，核心产品为金属双极板
电堆，已建成年产能100MW的燃料电池自动化生产线，产品涵盖1kW到200kW不
同系列燃料电池产品。
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氢璞创能

北京氢璞创能科技有限公司成立于2010年，是一家燃料电池研发商，致力于水冷燃
料电池和甲醇制氢技术的研发和产业化，掌握复合板合成技术、金属板涂层技术，
具备复合板材料开发、金属板材料开发能力。开发有基于碳复合板技术的墨系列电
堆产品和基于金属板的鈊系列电堆产品。2021年11月，氢璞创能与威孚高科签署
战略合作协议，在双极板（石墨/金属）、膜电极等产品研发与应用等方面开展合作
。

总体来看，石墨双极板目前仍是双极板市场应用的主流，且行业集中度较高，2021
年CR5达到94.42%，CR3达79.20%，上海弘枫、华熔科技、弘竣新能源为该领域
的龙头企业，但近年来金属双极板厂商有赶超的势头，未来随着氢燃料乘用车应用
规模的扩大，金属双极板企业还将有进一步增长空间。

除专业生产双极板的企业外，近年来还有电堆企业为保障供应链以及石墨制品供货
商进入燃料电池双极板行业，行业整体新进入者较多，围绕双极板的技术突破逐年
增多，行业格局整体来看仍在持续变动中。

2022年11月29日，未来能源创投新风向大会将会正式举办，欢迎大家扫描下方二
维码进行报名参会。同时可以进群提前了解更多大会相关信息。
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