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日前，中泰信托一款集合信托产品募资引发关注。

原因在于，2017年底中泰信托因法人治理存在缺陷，实际控制人不明等原因被监管
暂停了集合信托计划。

这一产品发售是否意味着，其监管强制措施已经解除？

中泰信托方面回复21世纪经济报道记者时称，审慎监管强制措施尚未解除。

“目前推介发行的集合产品为在我司被采取强制监管措施前，已完成报批且已完成
与融资方签约，并完成抵质押登记的。近期，在征得监管机关同意后，进一步完善
和补充项目尽调，完成审核业务全链条的合规性后，上述产品陆续进入推介发行阶
段。”中泰信托称。

集合信托产品发售

第三方销售信息显示，该产品为“中泰信托•祥泰1 号六盘水梅花山应收账款集合资
金信托计划”，规模4.8亿，期限24月，税后收益：9.5%-9.8%/年，资金用于受让
梅花山文旅对钟山区人民政府6.2亿元的应收账款。

其风控措施包括：应收账款债务人对应收账款的偿还；债权转让方梅花山文旅提供
还款补足义务；六盘水市钟山区城市建设投资有限公司提供不可撤销的连带责任保
证担保；贵州六盘水攀登开发投资贸易有限公司提供不可撤销的连带责任保证担保
等。

该产品的募资过程，受到部分业内人士关注。因为2017年末，中泰信托收到上海银
监局监管函，被暂停新增集合资金信托计划，存续集合资金信托计划不得再募集。

有业内人士提出疑惑，既然监管函要求“暂停新增集合资金信托计划，存续集合资
金信托计划不得再募集”，为何还有集合信托产品发售？

对此，中泰信托回复称：“目前正在推介发行的集合产品中有部分为我司被采取强
制监管措施前已经在发行并有多期已成立的产品，当时因强制监管措施停止了募集
。近期，在征得监管机关同意，我司进一步完善和补充项目尽调，完成审核业务全
链条的合规性后，该产品进入推介发行阶段。”

实控人不明
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中泰信托的集合信托业务被暂停与实际控制人不明有关。

此前21世纪经济报道记者系统梳理了68家信托公司的股东背景，发现4家公司的实
际控制人较为特殊，中泰信托为其中之一。

截至2017年末，中泰信托前三大股东分别为华闻控股、新黄浦和广联（南宁）投资
股份有限公司（下称“广联投资”），三者分别持股31.57%、29.97%和20%。

三者之间并非相互独立，其中华闻控股持有广联投资63.71%股权，华闻控股及广
联投资分别持有上海新华闻投资有限公司（下称“上海新华闻”）50%的股权，上
海新华闻又持有新黄浦25%股权，是后者第一大股东。

再往上一层，北京国际信托有限公司的德瑞股权投资基金集合资金信托计划持有华
闻控股100%股权。业内人士称，实际上是信托计划持股，而背后的委托人未知，
因此实际控制人成疑。

最初，德瑞信托计划的次级受益人主要包含四家公司：深圳市易建科技有限公司（
“易建科技”），北京盛宝通达电气工程有限公司，桥润资产管理有限公司（“桥
润资产”），北京智尚劢合投资有限公司。

不过，德瑞信托计划的次级持有人之后出现变更，让中泰信托控股方阳光化进程变
得颇为复杂。

比如，2017年中，易建科技70%股权与桥润资产100%股权分别转让给缔结一致行
动人的武信投资控股（深圳）有限公司和深圳市前海伟美投资管理有限公司。前两
家公司分别持有德瑞信托计划32.5%与10%权益。与此同时，一家名为“盛誉莲花
”的公司通过旗下福州领达，获得上海领资股权投资基金合伙企业（有限合伙）所
持有的新黄浦17.64%股权等。

此后还有消息称，次级受益人之一北京盛宝通达的股权接盘人是花样年集团( 中国)
有限公司。

部分次级受益人仍未反馈结果

“实际控制人阳光化工作仍在推进中，尚未完成。对于实际控制人阳光化工作，中
泰信托已协调公司股东等相关方面提供落实时间表和进程安排，以便后续工作有序
开展，按时落实监管要求。”中泰信托方面称。
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2018年初起，中国银监会陆续公布了《商业银行股权管理暂行办法》及其配套规定
，对相关工作提出明确要求。

据悉，为落实上述监管要求，中泰信托开展了公司股东信息梳理工作，其中，自行
以及通过北京信托敦促德瑞股权投资基金集合资金信托计划受益人梳理其股权结构
，目前部分次级受益人仍未以任何形式反馈其梳理结果。

中泰信托称，希望依靠多方的努力和工作，尽快完成实际控制人阳光化工作，取得
监管机关的认可，以尽早解除审慎监管强制措施、全面恢复公司集合信托业务的展
业。

不过其同时表示，解除审慎监管强制措施、恢复集合信托业务的时间表，依赖于包
括公司、股东、北京信托、德瑞股权投资基金集合资金信托计划的各次级受益人多
方协作、共同努力，以取得监管机关认可。

更多内容请下载21财经APP
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