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上海莱士炒股踩雷，越买越跌之后不再补仓，业绩大受影响。作为中国最大的血液
制品生产企业之一，上海莱士曾因炒股而收获颇多，其市值在2015年达到1200亿
元而冲到峰值，当时因此被称为“A股药王”、“股神”。而面对接近14亿的炒股
巨亏，在盈利承压之下，易方达生物分级基金将上海莱士下调估值对比停牌前股价
19.54元相比，相当于4个跌停。

“踩雷”万丰奥威及兴源环境上海莱士炒股巨亏13.78亿元

随着上海莱士对交易所关注函的回复，关于公司上半年炒股巨亏13.78亿元的更多
细节浮出水面。

近日，上海莱士公告表示，公司投资的股票为万丰奥威以及兴源环境，今年1月1日
至今公司则没有新增的证券投资。

从公告来看，上海莱士公司今年1月1日至今持有的证券投资及投资内容包括公司自
有账户投资万丰奥威股票。2018年1月1日至今，公司自有账户共持有万丰奥威约6
956万股，未发生变化；公司参与金鸡报晓3号（金鸡报晓3号对聚利43号进行投资
，聚利43号投资兴源环境股票），金鸡报晓3号于2018年7月13日提前终止；公司
参与持盈78号（持盈78号投资万丰奥威股票）；公司参与持盈79号（持盈79号投
资兴源环境股票），持盈79号于2018年7月13日提前终止。

作为中国最大的血液制品生产企业之一，上海莱士曾因炒股而收获颇多，其市值在
2015年达到1200亿元而冲到峰值，当时因此被称为“A股药王”、“股神”。

公司近日发布公告称，由于报告期内其证券投资（也就是“炒股”）的公允价值变
动损益和投资收益共-13.78亿元，导致归属于上市公司股东的净利润亏损8.55亿元
。

“A股血王”或变“吸血鬼” 揭秘上海莱士资本运作

上海莱士炒股踩雷，越买越跌之后不再补仓，业绩大受影响！通过认购信托计划“
炒股”，并在今年一季度多次补仓超2亿元的上海莱士终于决定暂缓追加信托资金
。

投资亏损之外，上海莱士的“市值管理”故事也面临失效。2013年以来，依靠邦和
生物、同路生物等多笔并购，上海莱士股价从2元（前复权）起一路暴涨，与此同
时，两大股东科瑞天诚和RAAS CHINA LIMITED（莱士中国）在股价高位选择巨
额质押，融资再用于资本扩张。5年间，以此模式，上海莱士的市值从不足百亿，
飙升2015年高峰时的1200亿，即使在今年2月22日重组停牌前，年营收不足20亿
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的上海莱士，市值仍然定格在961亿元。

无论是并购还是炒股，上海莱士一系列的资本动作或与“科瑞系”背后神秘的市值
操盘团队不无关系。有知情人士透露，“科瑞系”于2013年后引入了以吴旭为核心
的市值操盘团队，运作多年才有了后来的千亿故事。但市场投资环境大变，千亿市
值横盘，业绩又暂陷增长疲态，让困于股权质押的“科瑞系”进退两难。

上海莱士估值下调4个跌停 鹏华资产两基金专户被套

在盈利承压之下，易方达生物分级基金将上海莱士下调估值至12.67元，和停牌前
股价19.54元相比，相当于4个跌停。此外，作为上海莱士忠实粉丝的鹏华资产旗下
两个基金专户被套其中。

复牌时间一拖再拖，投资者只能继续被套。7月18日，易方达生物分级基金发布公
告，宣布自7月17日起将上海莱士估值下调至12.67元。和停牌前股价19.54元相比
，相当于4个跌停。

事实上，受牵连的不只易方达生物分级。东方财富网choice数据显示，截至二季度
末，共有10只基金合计持有上海莱士427万股，除鹏华弘樽混合A和前海开源沪港
深核心资源混合A之外，其余8只均是被动持有的指数基金。不过，记者注意到，鹏
华弘樽混合A已于7月13日清盘，而前海开源沪港深核心资源混合A二季度规模也在
清盘线之下。

上海莱士被视为A股血液制品行业龙头，但从业绩来看，龙头地位是否牢不可破呢
？查看上海莱士近年来的年报，2015年至2017年，其净利润分别为14.42亿元、16
.5亿元、8.5亿元。

从2015年和2016年报数据显示，上海莱士金融资产投资收益分别为8.75亿元、8.2
9亿元，占净利润比例分别高达60.68％、51.39％。由此看来，公司净利润出现激
增，大半是靠“炒股”。而今年上半年公司“炒股”亏损的金额，也超过2015和2
016年全年的净利润了。

对比其他5家血液制品上市公司的业绩来看，上海莱士的业绩一直都处于行业内第
一。可如果上海莱士继续这样“痴迷”炒股，那是否还能保住其龙头地位？

银河证券研报指出，2010年至2015年我国血液制品市场年均复合增长率为14.2％
。2015年我国血液制品市场规模达到165亿元，未来5年血液制品作为稀缺资源将
维持高景气，预计2016年至2020年年均复合增长率为20.0％，在2020年市场规模
将达到410亿元。
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本文源自投资快报

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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