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历经多年的立法规划，《期货和衍生品法》（以下简称“该法”）终于呼之
欲出，作为中国期货和衍生品市场的“基本法”，该法填补了很多相关领域
的空白，把之前实践中的很多规章制度上升到法律的层面，提升了规格，并
且还有创新。该法共13章155条，其中有大量篇幅是对交易者的保护，全方
位构建了交易者保护体系。

首先，进一步明确打击期货和衍生品市场各主体的不法行为。

中国期货及衍生品市场发展的起步晚、时间短，属于相对小众的市场，实践
中也伴随着各式各样的违规、违法甚至犯罪的行为，比如场外配资、类期货
电子盘、外盘、现货逼仓、虚假信息、内幕交易、操纵市场等行为，严重侵
害了合法交易者的权益，该法针对市场上存在的不法现象作出回应，弥补了
很多法律空白，既有实践性又有前瞻性。

该法明确禁止在期货交易场所之外
进行期货交易，禁止任何单位和个人编造、传播虚假信息或者误导性信息，
扰乱期货市场和衍生品市场。指出期货交易和衍生品交易活动，应当遵守法
律、行
政法规和国家
有关规定，遵循公开、公平
、公正的原则，禁止欺诈、操纵市场和内幕交易
的行为。对操纵市场的手段、内幕信息、及内幕信息的知情人进行了更详细
地列举，与《证券法》、《刑法》、《刑法修正案（十一）》、《关于办理
操纵证券市场刑事案件适用法律若干问题的解释》等相关法律和司法解释对
此类行为的打击相呼应。同时针对期货及衍生品市场的特点，更明确增加了
一些内容，比如明确了禁止操纵期货市场的手段还有：“为影响期货市场行
情囤积现货”、“在交割月或者临近交割月，利用不正当手段规避持仓限额
，形成持仓优势”、“利用在相关市场的活动操纵期货市场”等。

另外，任何单位和个人不得违反规定
，出借自己的期货账户或者借用
他人的期货账户从事期货交易。任何单位和个人不得违规使用信贷资金、财
政资金进行期货交易。境内单
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位或者个人从事境外期货交易
，应当委托具有境外期货经纪业务资格的境内期货经营机构进行，国务院另
有规定的除外。境外期货交易场所在境内设立代表机构的，应当向证监会备
案，境外期货交易场所代表机构及其工作人员，不得从事或者变相从事任何
经营活动。境外机构或境内机构为境外机构在境内从事期货市场营销、推介
及招揽活动，应当经证监会批准，适用本法的相关规定。

其次，加大对期货经营机构的监管和对普通投资者的保护。

未经证监会批准，任何单位和个人不得设立或者变相设立期货公司，经营或
者变相经营期货经纪业务、期货交易咨询业务，也不得以经营为目的使用“
期货”、“期权”或者其他可能产生混淆或者误导的名称。这也相当于对《
刑法》第225条非法经营罪
中的“未经国家有关主管部门批准非法经营证券、期货、保险业务”进行了
细化。

突出强调期货公
司高管及业务人员的人品要求，
均规定应当正直诚实、品行良好
。禁止从事损害交易者利益的行为，例如禁止向交易者作出保证其资产本金
不受损失或者取得最低收益承诺，禁止与交易者约定分享利益、共担风险，
禁止隐瞒重要事项或者使用其他不正当手段，诱骗交易者交易，禁止以虚假
或者不确定的重大信息为依据向交易者提供交易建议等等，以上行为在《期
货交易管理条例》等行政规定及期货业协会自律规定中均有提到，此次把这
些禁止行为上升到法律层面，提升了规格。

期货经营机构要加强履行对交易者的适当性管理
义务。向交易者提供服务时，应当按照规定充分了解交易者的基本情况、财
产状况、金融资产状况、交易知识和经验、专业能力等相关信息；如实说明
服务的重要内容，充分揭示交易风险；提供与交易者上述状况相匹配的服务
。期货经营机构违反上述规定导致交易者损失的，应当承担相应的赔偿责任
。

根据上述交易者的基本情况等因素，把交易者分为普通交易者和专业交易者
，该法侧重保护普通交易者
。普通交易者
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与期货经营机构发生纠纷时
，实行期货经营机构举证责任倒置
的规则，即期货经营机构应当证明其行为符合法律、行政法规以及证监会的
规定，不存在误导、欺诈等情形。期货经营机构不能证明的，应当承担相应
的赔偿责任。同时，该法引入纠纷调解制度
。交易者与期货经营机构等发生纠纷的，双方可以向行业协会等申请调解。
普通交易者与期货经营机构发生期货业务纠纷并提出调解请求的，期货经营
机构不得拒绝。这一调解制度不同于其他调解制度，也体现了对普通交易者
的保护，比如医疗纠纷调解就必须双方共同提出申请，一方提出申请的，须
经另一方同意后才可调解。

第三，增强
各市场主体的法律责任
，加大对违法者的惩罚力度。
与《期货交易管理条例》相比，大幅提高了罚款额度，提高了违法者的违法
成本，与新《证券法》中的处罚标准保持一致，并针对期货及衍生品市场的
特色，丰富和健全了惩罚体系，也将处罚精准到个人责任人。比如对大多数
市场违法者的处罚是责令改正、
予以取缔，没收违法所得，并处以违法所得
一倍以上十倍以下
的罚款，单位违法的，还需加大对直接负责的主管人员和其他直接责任人员
进行处罚。针对期货交割库、信息技术服务机构等市场主体的违法责任也进
行了明确规定。

总之，《期货和衍生品法》作为中国金融法律体系中的重要一环，将在规范
市场规则、净化市场环境、保护各方合法权益等方面起到重要作用，为中国
期货和衍生品市场的健康发展提供有力的法律保障，必定给中国期货和衍生
品行业带来巨大的发展机遇。
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