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长期以来保持低迷的日本通胀终于起来了，日本CPI自1991年以来首次突破3%！

周五，日本内务部统计数据显示，
日本9月CPI（剔除增税影响）同比升幅达到3%，符合经济学家预期，高于前值2.8
%，为1991年以来首次
，不包括2014年时任首相安倍晋三宣布上调销售税，当时的通胀率曾突破3%。

能源仍然是通胀上升的最大驱动因素，而加工食品和家庭耐用品价格上涨令通胀进
一步加速。

然而，经济学家表示，通胀上升目前仍不太可能推动日本央行开始退出宽松货币政
策。

即使通胀蔓延到能源之外，日本央行行长黑田东彦仍可能表示，退出货币宽松政策
之前需要看到更为强劲薪资涨幅。

据媒体此前报道，日本央行可能将截至2023年3月的财年的通胀预期上调至2.5%以
上，尽管如此，黑田东彦仍预计下一财年之后的物价增速将降至2%以下。

彭博经济学家Yuki Masujima表示：

 

展望未来，预计核心通胀率将在第四季度达到3.1%的峰值，然后在明年一
季度降至2.8%。
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日元走弱可能会增加进口成本，而10月11日开始实施的全国性旅游补贴可
能会令核心通胀下降0.25个百分点。

此外，日本央行“一意孤行”，固守YCC政策，进一步扩大了日本与其全球同行之
间的政策差距。

周四，受美日利差持续扩大影响，美元兑日元汇率跌破150关口，创1990年以来新
低。在日元跌破备受关注的150关口后，市场正高度关注财务省是否再次会出手干
预市场。

日本首席货币官员菅直人对此表示：

 

过度的外汇波动正变得更加难以忍受，干预的资源是无限的。
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