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至此，美元对比特币在定价权上已经拥有了绝对的优势。

全球交易所中，三大交易所是中资或者华人的天下，拿下了大部分成交量，但币币
交易受制于稳定币，从而间接受制于法币，使定价权天然处于被动局面。

如今，USDT依然称霸稳定币市场，而USDT的发行方作为中心化机构，它的“把柄
”和“命运”又牢牢掌握在美国政府手中，华人交易所的成交量和影响力并不匹配
，大而不强，缺乏全球话语权。

即使如此，美国政府会打压加密货币领域的华人力量似乎已成为公开的秘密。

10月26日，美国国家情报总监John
Ratcliffe致信美国证券交易委员会（SEC）主席JayClayton，信中表达了其担忧中
国在加密货币领域拥有主导地位，这封信似乎暗示SEC应该实施相关规则，帮助美
国的加密公司与总部设在中国的加密公司竞争。

加密货币世界需要有华人的声音和力量，即需要官方的支持，也靠从业者的努力。

如何代表华人力量去争夺比特币定价权，或许是火币、OKEx等大交易所未来所要
考虑的“历史使命“。

合规，交易所TO B 之路

为什么灰度的GBTC在二级市场常年有20%的溢价？
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为何Coinbase在交易所中地位独居一档，比特币储量第一？

为什么曾经全球最大的合约交易所BitMEX遭遇滑铁卢，辉煌不再？

监管合规是问题的关键。

永远不要小瞧铁拳的力量，比特币是虚拟的，人是活的，当BitMEX CTO 被捕，3
位创始人被提起刑事诉讼，就预示着曾经的自由合约之地就此坍塌，随后BitMEX不
得不开始执行严格的KYC政策，向监管屈服。

美国的长臂管辖权，始终是悬在众多加密货币交易所头上的达摩克利斯之剑。

而Coinbase作为合规代表，很大程度上享受了监管红利，在机构业务这条赛道上一
骑绝尘。

7月底，Coinbase称其机构和个人客户数已经达到3500万，其中机构业务在2020
年上半年增长显著，客户名单中增加了大学捐赠基金、传统的多策略对冲基金、风
投和大型家族办公室，包括风头正盛的灰度投资也是将比特币托管在Coinbase。

回顾今年比特币的大行情，来自西方的机构资金通过合规路径入场成为了拉升主力
。

TOC战场红海一片，机构业务或许才是交易所争夺的下半场，而这一切的前提是监
管合规。

“我们喜欢做大客户的生意，做散户增长太累了，小散户钱少事多，还总喜欢维权
“，一名交易所从业人员如此表示。

火币商务副总裁Ciara
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Sun曾在8月公开表示
，2020上半年火币机构交易总量环比增长76%，机构已经占比火币交易量的50%
。

这与火币在合规方面的努力分不开关系，火币在多国取得了数字资产交易牌照，如
泰国数字资产交易牌照、日本虚拟货币交易所合规牌照、直布罗陀 DLT Provide
牌照、香港资产管理 4/9 号牌照、香港信托和公司服务提供商牌照……

11月3日，据路透社报道，香港证监会行政总裁欧达礼表示，香港将监管在金融体
系内运营的所有加密货币交易平台，并将公布全新虚拟资产交易平台发牌制度。

可以遇见，在香港的牌照之争又将开启新的交易所战事。

谁能更好地拥抱监管合规，驰骋机构业务，谁才能主宰交易所下半场。

*深潮CryptoFLow
提示各位投资者防范追高风险，本文所提观点不构成任何投资建议。
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