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“3·15”来临之际，消费者权益保护再次受到广泛关注。当前上市公司投资者权益
受侵害事件屡见不鲜，投资者作为“消费者”重要类别之一，是资本市场发展之本
，加强投资者保护，也将夯实资本市场的根基。

据金融界不完全统计，截至2023年3月10日，全年共101家上市公司因违法违规行
为被出具警示函、责令改正、公开处罚或谴责等，违规类型包括信息披露违规、操
纵市场、内幕交易等。拉长时间来看，去年一年存在违法违规行为的上市公司超40
0家。以下为侵害投资者权益的典型案例。

奥联电子：履历造假门

2月23日，奥联电子收到中国证监会下发的立案告知书，因涉嫌信息披露违法违规
，证监会决定对其立案调查。而事件的起因要从2022年底的一则钙钛矿投资公告说
起。

2022年12月9日，奥联电子披露公告称，全资子公司与自然人胥明军共同出资设立
公司从事钙钛矿太阳能电池及其制备装备的研发、生产、制备、销售等。奥联电子
因蹭上钙钛矿太阳能电池概念，股价也一度起飞，从13元/股最高涨至45.24元/股
，累计涨幅超200％。

奥联电子在回复深交所关注函时表示，胥明军曾任杭州众能光电科技有限公司顾问
、无锡众能光电科技有限公司副经理以及浙江众能光储科技（集团）有限公司生产
总监，在钙钛矿行业的主要业绩包括指导完成华能清能院550×650mm钙钛矿电池
组件中试线工艺设备设计等。

华能清能院率先“打假”。2月21日，其表示奥联电子公告中胥某简历中有关华能
清能院的描述严重不实。胥某未曾受邀到访华能清能院，也未曾参与华能清能院钙
钛矿中试线的任何设备调试和工艺研究，公司与其个人亦无任何业务往来。

继华能清能院后，胥明军前东家杭州众能也来“打脸”奥联电子，其称奥联电子关
注函回复中涉及胥明军的主要内容有夸大或失实的表述，其将保留追究相关方法律
责任的权利。

四川长虹：未及时披露提供担保的进展事项

2月28日，上海交易所下发了对四川长虹及有关责任人予以监管警示的决定。公告
显示，四川长虹存在对外担保相关进展披露不及时的违规行为。

2021年10月27日，四川长虹披露公告称，拟为下属子公司的经销商（包括但不限
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于苏宁易购）提供总额不超过10亿元的担保。同年12月17日，公司与中国建设银
行股份有限公司绵阳分行签订《本金最高额保证合同》，为苏宁易购拟向银行申请
的借款5.2亿元及利息、违约金等承担连带责任保证，合同约定公司股东大会审议通
过后生效。但公司未在签订担保合同时，就相关担保进展事项及时予以披露，仅按
照内部制度办理了豁免信息披露的审批流程。

未及时披露担保事项进展，直至担保逾期后才予以披露，影响了投资者的合理预期
。四川长虹上述行为违反了有关规定，上交所对其及时任董秘赵其林予以监管警示
。

*ST长方：子公司掩埋377箱会计凭证

掩埋377箱会计凭证，涉嫌拒绝、阻碍监管部门执法......2月6日，*ST长方子公司长
方集团康铭盛（深圳）科技有限公司（简称“康铭盛”）终因其违规行为被中国证
监会立案。

2月6日，*ST长方的一则公告也曝出了2022年和子公司康铭盛内斗的更多细节：继
2022年7月康铭盛原执行董事李迪初涉嫌隐匿、故意销毁会计凭证之后，公安部门
又于11月在康铭盛江西子公司的厂区内发现一处5米深坑，起获了多达377箱的会
计原始凭证资料等。

如今，*ST长方与康铭盛原管理团队对于康铭盛控制权问题的内斗结束了，但该事
件对公司的负面还未消散。3月3日，*ST长方还因2021年财务报告披露不准确，未
及时披露与康铭盛及其原执行董事、原总经理分别在2019年和2020年签订的《应
收款保证协议》，收到深圳证监局下发的监管函。

ST三圣：未经审议违规担保及占用资金

同样收立案告知书的还有ST三圣。2月6日，ST三圣及其控股股东潘先文因涉嫌信
息披露违法违规，收到中国证监会下发的立案告知书。

据了解，ST三圣及潘先文曾存在违规借款的行为。2019年，ST三圣与碚圣医药共
同向重庆市万盛区恒辉小额贷款有限公司借款1亿元，并将该借款提供给碚圣医药
使用，该事项未经董事会、监事会和股东大会审议，构成控股股东关联方非经营性
资金占用。截至2022年6月末，资金占用余额本息合计达6412.47万元。

值得一提的是，潘先文为ST三圣控股股东、实控人的同时，也是碚圣医药实控人，
持股比例为35.61％。也就是说，潘先文未经公司董事会、股东大会等审议私自将
款项“挪为己用”。
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因未有效解决控股股东及关联方非经营性资金占用及违规担保事项，ST三圣已于20
22年9月27日开市起被实施其他风险警示，股票简称由“三圣股份”变更为了“ST
三圣”。

ST新研：5年虚增营收超33亿元

1月10日，中国证监会官网披露了对ST新研及相关责任人员的行政处罚决定书，ST
新研子公司明日宇航连续5年实施财务造假，虚增营收超33亿元的违规事实及处罚
决定也就此公布。

据了解，ST新研财务造假的实施主体是明日宇航，它是ST新研于2015年斥资36亿
元收购而来的子公司，2015年11月1日被纳入ST新研的合并报表范围。

行政处罚决定书显示，2015-2019年，ST新研虚增营业收入33.47亿元，各年度虚
增营收金额分别占当期披露金额的25.05％、45.50％、63.34％、47.07％和9.71％
，虚增利润总额13.11亿元，各年度虚增利润总额分别占当期披露金额的50.69％、
136.67％、118.24％、90.66％和6.77％。

公司涉嫌存在虚假记载的内容包括虚构销售业务、提前确认收入、冲回虚构业务坏
账准备、虚增固定资产及固定资产折旧、多计提专项储备等。

此外，据决定书，明日宇航时任董事长韩华被处以300万元罚款，并采取10年市场
禁入措施。其他参与虚假记载行为的高管也被证监会采取罚款措施。

海南椰岛：未披露50亿元投资款来源

2022年11月23日，上交所对海南椰岛下发了《关于对海南椰岛（集团）股份有限
公司及有关责任人予以监管警示的决定》。监管警示决定显示，海南椰岛于2021年
4月28日披露《对外投资公告》，拟与贵州省仁怀市茅台镇糊涂酒业（集团）有限
公司（以下简称“糊涂集团”）成立合资公司，合作经营酱香型白酒生产销售业务
。

海南椰岛在相关合同中承诺在未来五年内由公司或协调第三方向糊涂集团注资50亿
元，协助将糊涂集团打造为仁怀第二大酱香酒企业。但公司未披露上述50亿元投资
款来源存在重大不确定性、尚未确定具体投资方案等情况。

鉴于上述违规事实和情节，根据《股票上市规则》第 16.1 条和《上海证券交易所
纪律处分和监管措施实施办法》有关规定，上交所对海南椰岛及时任董事长兼总经
理冯彪、董秘杨鹏予以监管警示。
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海航控股：未按规定披露非经营性关联交易

2022年9月1日，因关联交易和关联担保未披露，信披存在多处违规，海航控股收
到中国证监会《行政处罚决定书》。

据了解，海航集团通过“海航集团-事业部/产业集团-单体公司”三层管理结构实际
管理下属公司。在财务上施行全集团一体化、垂直化、三层式控制及管理；在资金
上施行现金流一体化管理，资金由海航集团统一调拨。

决定书显示，海航控股属于前述“单体公司”，在财务资金管控方面缺乏独立性，
其与相关关联方的资金往来、签署对外担保合同等，均在海航集团组织及操控下完
成。由此导致海航控股未按规定披露非经营性关联交易和关联担保。具体包括未按
规定披露非经营性关联交易、未按规定披露关联担保，集中在2018年至2020年期
间，即海航集团破产重整之前。

中国证监会对海航控股及有关高管人员给予警告，并共计罚款905万元。

华谊兄弟：前后业绩预告差异较大

2022年8月30日，深交所下发了对华谊兄弟及其董事长王忠军、总经理王忠磊以及
财务总监王笑宇给予通报批评处分的决定。

据悉，2022年1月28日，华谊兄弟披露《2021年年度业绩预告》，预计2021年度
归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为2252.09万元至3371.39
万元。同年4月28日，该公司披露业绩预告修正公告，将2021年预计净利润修正为
亏损2.46亿元至2.5亿元。同日，华谊兄弟披露《2021年年度报告》，经审计净利
润为亏损2.46亿元。

华谊兄弟业绩预告披露的预计净利润与年度报告披露的经审计净利润相比，盈亏性
质发生变化，存在较大差异。鉴于上述违规事实及情节，深交所对华谊兄弟、公司
董事长王忠军、总经理王忠磊、财务总监王笑宇给予通报批评的处分。

值得一提的是，根据《证券法》，信息披露义务人未按照规定披露信息，或者公告
的证券发行文件、定期报告、临时报告及其他信息披露资料存在虚假记载、误导性
陈述或者重大遗漏，致使投资者在证券交易中遭受损失的，信息披露义务人应当承
担赔偿责任。

投资者因上市公司违规行为权益受到侵害时，应及时举起法律武器，维护好自身权
益。
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