
智行理财网
属于融资性保函的是(以下保函类型中属于融资保函的是)

继提前完成1万亿目标后，兴业银行于2021年初明确提出，争取到2025年全行集团
绿色融资服务余额突破2万亿元。

那么，兴业银行是如何扩张构建这万亿绿色金融版图的呢？

近日，21世纪经济报道记者走访山东济南、青岛、东营等地，调研兴业银行多个绿
色金融项目，以期从产业实体的角度来审视，兴业是如何选择绿色项目的，而企业
又为何选择了兴业？

信贷领域“牵线搭桥”

对于企业来说，获得融资的同时，更看重获取资金成本的高低，而在净息差收窄的
当下，商业银行资产端的利润早已压无可压，绿色项目更是如此。

但作为股份制银行，兴业银行资金成本相较于国有大行较高，在信贷领域如何能做
到满足客户低成本融资需求的情况，又不牺牲利润呢？

与中国清洁发展机制基金管理中心（下称“清洁基金”）合作的“油气光电能源站
项目（光电部分）”就是其中经典一例。2019年12月5日，兴业银行为富海能源服
务连锁有限公司（下称“富海能源”）开立借款保函7150万元，期限5年。

有了兴业银行的担保，清洁基金向富海能源放贷6900万元，用于富海能源油气光电
能源站项目（光电部分）建设，综合融资成本为3.5625%，远低于市场同类贷款利
率。

据悉，清洁基金是经国务院批准设立按照社会性基金模式管理的政策性基金，该笔
贷款是清洁基金在山东省的首笔业务，也是全国民营企业第三笔绿色清洁能源贷款
。

富海能源为富海集团下属公司，富海集团现建有东营华联石油化工厂有限公司和东
营联合石化有限责任公司两大生产基地，原油一次加工能力千万吨，获得进口原油
配额450万吨/年，同时拥有自建、加盟、合作油气站400余座。

21世纪经济报道记者在现场了解到，“油气光电能源站项目（光电部分）”是为传
统油气站配上了光伏发电系统，采用自发自用、余电上网的分布式发电模式，承担
了传统油气站的电能负荷，近9成余电以市场价卖给国家电网，以此降低油气站对
传统能源的消耗。
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“融资性保函”模式此后还被兴业银行用于富海系其他项目。兴业银行东营分行副
行长肖宏杰向21世纪经济报道记者介绍称，政策性银行在当地亦有业务发展需求，
但是全面了解认可一家企业的过程很漫长，兴业银行基于与富海集团常年的合作关
系，出具了融资性保函给政策性银行，政策性银行基于此向富海集团及关联企业发
放低成本资金。

截至2021年6月2日，兴业银行给富海集团的授信额度为38亿元，已用额度33亿元
，融资产品包含了中长期流动资金贷款、银行承兑汇票、信用证、融资性保函、国
际贸易项下的FICC（固定收益、外汇及大宗商品业务）等。

早在2016年，兴业银行还与其全资子公司兴业金融租赁公司开展银租业务联动，利
用亚洲开发银行发放了5年期的低成本资金，为济南公共交通集团有限公司（下称
“济南公交集团”）累计提供清洁能源公交融资租赁业务5.79亿元，专项支持国内
清洁能源公交推广。

为绿色低碳项目提供低成本的融资服务，除了上述“牵线搭桥”的模式外，兴业银
行另辟战场，在直接融资领域，以投行优势打造绿色融资“新高地”。

投行领域“抢占先机”

“蓝色债券都做完了，好多银行才来问我们，兴业银行的行业敏感度远超其他银行
。”青岛水务集团财务部部长娄洁向21世纪经济报道记者如此说道。

2020年11月4日，兴业银行独立主承销的青岛水务集团2020年度第一期绿色中期
票据（蓝色债券）成功发行，发行规模3亿元，期限3年，募集资金专项用于百发海
水淡化厂扩建工程“百发二期”。

据悉，该笔债券为我国境内首单蓝色债券，也是全球非金融企业发行的首单蓝色债
券。

青岛水务集团为青岛市国资委全资控股，系辖内各家银行的重点“营销”对象，其
项目贷款主要由政策性银行提供，兴业银行便从自己擅长的投行领域切入。

谈及为何选择兴业银行担任主承销商时，娄洁向记者解释道，一方面，青岛水务集
团通过招标遴选主承销商，兴业银行在历次竞标中都以综合优势脱颖而出；另一方
面，兴业银行对绿色金融政策把握及在产品创设方面亦有优势。

“整个债券发行过程中有很多的波折，当时‘百发二期’的土地证还没有取得，但
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是在报送的过程当中需要有相应证件。”兴业银行青岛分行营业部总经理张杨回忆
称，为了确保蓝色债券发行的时间窗口，各方负责人联合组建了微信群，大家分工
协作，各个流程环环相扣，以便证件送到即可办理，提高业务效率。

青岛水务集团海水淡化科技公司副总经理于崇涛透露，现有的百发海水淡化厂一期
工程所产的淡化水，75%作为市政用水，占整个青岛市政供水量的近十成，位居国
内前列，其余的作为高品质工业用水售卖给工厂。

2020年1月，中国银保监会发布《中国银保监会关于推动银行业和保险业高质量发
展的指导意见》，提出探索蓝色债券等创新型绿色金融产品，支持绿色、低碳、循
环经济发展。而在蓝色债券认定标准上，国内外尚无评估蓝色债券的专门标准，目
前国际上的蓝色债券外部评估大多采取绿色债券认证框架。

兴业银行青岛分行绿色金融部总经理侯保平称，该笔蓝色债券参考了国内外绿色债
券相关认证标准，并经第三方评估机构认证，募集资金能够全部用于绿色产业项目
，同时募投项目有利于海洋资源的合理开发利用，有利于蓝色经济的可持续发展，
符合“蓝色债券”项目要求。

兴业银行投行优势由来已久。2018～2020年，其非金融企业债务融资工具发行规
模连续三年排名全市场第一，2020年该行承销非金融企业债务融资工具1077只，
承销规模6546亿元，同比增长26%，市场占比7.66%。

此外，在调研过程中，21世纪经济报道记者发现，碳中和风口下，兴业银行多家分
支行正在推进辖内绿色项目碳中和债发行进程，旨在摘得山东省碳中和债首单头衔
。

如此不遗余力地在直接融资领域抢占先机，兴业银行是怎样评审一个绿色金融项目
的呢？

收益层面算综合账

一直以来，由于绿色金融自带社会责任属性且投资周期长，其融资利率低于一般项
目的市场利率，多被银行划归为社会责任类项目，而兴业银行将绿色金融作为战略
核心业务来抓，2008年公开承诺采纳赤道原则并成为中国首家“赤道银行”， 200
9年便将绿金业务部门升为一级部门，并于2015年将绿色金融作为集团核心业务之
一。

“我们刚刚制定了新一轮五年规划，明确到2025年末，集团绿色金融业务的余额、
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服务的客户数都要在2020年末的基础上翻一番，要求全国各地每一家分行、子公司
都成为所在区域或业务领域的绿色金融领头羊。”兴业银行绿色金融部总经理罗施
毅如此说道。

问及兴业银行对绿色金融项目的评审有何特殊的考量时，罗施毅向21世纪经济报道
记者表示，
首先，兴业银行作为赤道银行，需对项目做环境与社会风险管理的评审；其次，作
为商业银行来讲，肯定要从收益层面去衡量单笔资产业务是否能覆盖现金流及信用
风险管理成本；同时，也会去考虑客户及相关项目给银行带来的综合收益，包括支
付结算及其他中间业务收入。

以前述提到的济南公交集团为例，兴业银行除了助其获得低成本中长期贷款外，在
2016年以来，还对其进行了每年2亿元的流动资金贷款滚动投放，用于支持日常经
营。

截至2020年年底，济南公交集团拥有新能源车3701辆、双源无轨电车126辆、天
然气车1215辆，上述绿色公交车合计5042辆，占总车数的89.57%。全年完成节能
量3613.5吨标准煤，减少碳减排9008.5吨，相当于植树179.345万棵，节能减排效
果明显。

资产端的合作同时带动了资金端的服务。“通过接入济南公交的支付系统，兴业银
行还为济南公交集团提供支付结算服务。”兴业银行济南分行管理部副总裁李延屾
介绍称，自2015年来，兴业银行与济南公交集团就线上的支付结算达成合作，并且
为其提供员工奖金代发等服务。

截至2020年末，兴业银行集团绿色金融融资余额为11558亿元，过去五年年均复合
增长率23.62%。此外，罗施毅透露，目前兴业银行绿色贷款的不良率仅相当于全
行平均水平的四分之一左右。

兴业银行绿色金融部相关人士认为，从整个市场来看，绿色产业是当前甚至今后很
长一段时间内，景气度最高的一个产业，资产质量优良，只要按照合规程序投放，
其资产不良率就会低于平均值。

调研过程中，记者深刻感到，除了银行这些可衡量的盈利指标外，最不可估量的便
是一笔绿色融资所带动的上下游产业及对当地的社会影响。

“商行+投行”联动
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青岛城市建设投资（集团）有限责任公司（简称“青岛城投”）成立于2008年，是
青岛市政府直属国有投资公司。

“我们开始是一个非常传统的政府平台，但是遇到了很多平台公司共同遇到的问题
和瓶颈，所以必须突破，尤其从2015年起，我们开始尝试市场化。”青岛城投副总
经理高玉贞介绍称，市场化以后，青岛城投的资产规模、营业收入、利润均取得了
较好的效果，纳税额在青岛排名第五，长期保持AAA主体信用等级。

青岛城投迈向市场化最重要的一步便是，成立子公司青岛城投实业投资（集团）有
限公司（简称“青岛城投实业”），围绕新能源、环境资源、先进制造业等战略新
兴产业进行投资与运营。

高玉贞透露，青岛城投实业成立以来，兴业银行承销并投资了青岛城投多笔集团子
公司的境内外债券，累计承销份额达222亿元。

据悉，目前兴业银行给予青岛城投综合授信120亿元，并落地了流动资金贷款、项
目贷款、银承、并购融资、债券发行、债券投资、美元债承销、北金所债券融资计
划等多元化金融服务产品。同时，对于由青岛城投实业主导的清洁能源建设项目，
兴业银行充分发挥“商行+投行”优势，综合运用债券承销、资产证券化等融资手
段为其扩大直接融资渠道，提供一站式综合金融服务。

如此大力度的推动之下，青岛城投实业目前已在全国18个省、直辖市通过各种合作
模式投资了70余座电站，合计装机规模超3GW，投资规模约250亿元，储备收购项
目2GW左右，并网项目累计发电超百亿度，累计节能减排二氧化碳超千万吨。

“我们投资的基本逻辑是要绑定细分行业中的龙头企业。”问及具体的合作模式时
，青岛城投实业全资子公司——青岛城投新能源投资有限公司总经理王衡向21世纪
经济报道记者表示，风电项目从制造到运维一体化均是与金风科技合作；光伏领域
与隆基股份和天合光能达成战略合作；EPC领域与特变电工等企业达成战略合作；
能源大数据方面与华为签署的战略合作协议。

王衡进一步介绍道，青岛城投实业在各省市投资的电站基本分布于三北地区，通过
光伏与当地产业相结合建设新农村，并将项目所有的税收也留在了当地，有效提振
了当地经济，同时，青岛实业还在全国布局了9个扶贫电站，每年拨付扶贫款2500
多万，使8579个深度扶贫户实现了精准脱贫。

在营收方面，青岛城投实业将电站产生的电直接卖给当地电网公司，2020年实现售
电收入约15亿元，利润约5亿元。
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在新能源项目250亿元的投资额中，约有200亿元来源于外部融资。青岛城投企发
公司总经理董长青向21世纪经济报道记者透露，新能源项目贷款主要以政策性银行
为主，债券发行方面则以兴业银行为主。青岛城投层面来看，截止2020年底的负债
率为63%，直接融资和间接融资的占比均在40%左右。

从以上调研的绿金项目可以看出，兴业银行着重在新旧动能转换、清洁能源与可再
生能源、绿色交通等领域对实体经济进行重点支持。

“二氧化碳中的80%是由化石能源产生，甲烷至少有40%由化石能源产生的。‘30
·60’目标背景下，我们的能源、产业、交通、建筑等结构都面临减碳、低碳、降污
的要求。”罗施毅预测，清洁能源、可再生能源在电力领域的增长前景非常大，需
要更多的社会资金、金融机构来参与。

他表示，兴业银行将重点围绕大气治理、固废治理、清洁能源与可再生能源、绿色
交通等碳减排相关的重点领域，加强绿色贷款、绿色租赁、绿色信托等集团多元化
产品整合运用，加强产品创新，加大各项资源投入，确保兴业银行绿色金融业务重
点服务于碳减排领域，为“30·60”目标实现发挥更大作用。

更多内容请下载21财经APP
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