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中新经纬客户端1月5日电

题：《黄震：比特币暴涨，主权数字货币推出将有何影响？》

作者 黄震(中央财经大学金融法研究所所长)

当比特币破2万美元之时，就有分析预测未来可能破3万美元，令人意外的是疯

狂的比特币在仅仅一个月里就攻破了3万美元大关！如果按照市值计算，如今

比特币的市值已经达到了6000亿美元。以2010年比特币价格0.0025美元来看

，十年间价格涨幅已达1380万倍。令人咋舌的同时，其背后推动上涨的动力、

趋势、风险如何？

疯狂暴涨背后的原因

从笔者观察来看，近期比特币出现暴涨，其背后主要有以下三个原因。

原因一：主要动力是疫情大流行导致很多国家货币超发。2008年美国次贷危机

之际比特币推出，当时比特币声称是限额发行——只有2100万枚，不会出现

超发和滥发现象，也就可以杜绝通货膨胀，所以它不会贬值。相对世界各国的

主权货币来说，比特币受到技术约束不会超发，可能会让比特币有一定的升值

空间。

原因二：疫情期间投资渠道和产品有限。在疫情期间进行投资，并没有太多有

价值的途径和资产，所以相对而言，有人把比特币称之为“数字黄金”，有人
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说它是未来数字资产的主流，甚至已经成为主流等，这样的概念有炒作空间。

当前，美元货币超发非常严重，因此人们要寻求对抗美元超发的资产，相对来

说，比特币作为一个世界跨主权的所谓保值增值的投资品，吸引了很多避险资

金。

原因三：能够照顾到安全性、流动性和收益性几个方面。比特币的交易有极大

的便利性，有很多交易平台，随时可以交易变现，具有一定流动性。

主权数字货币对比特币的影响

第一，中国央行数字货币已经走在前列，欧洲及其他一些国家也都在研发。但

目前这些央行数字货币主要是替代原来的实物货币，也就是数字货币的发行原

则、原理没有变化，只是货币形态发生变化。所以货币发行量该超发还是会超

发，不会因为数字形态改变产生货币政策的巨大改变。因此，央行数字货币推

出不会对比特币产生替代效应。

第二，央行数字货币推出以后，可能对比特币生态有一定影响，甚至有可能会

助推比特币等更加广泛地与主权数字货币或者央行数字货币进行交易，因为都

是数字形态更方便交换，也许会形成更大的数字货币生态，比特币的交易生态

也可能会扩大。

第三，如果央行数字货币出台的同时修订法律，对其与比特币等虚拟货币的交

易进行限制或者禁止，就会对比特币的交易产生巨大的打击作用。因此，比特
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币未来依然面临很大的不确定性。

投资时机及可能面临的风险

首先，比特币投资者有一个长期的理念，认为比特币是作为对抗国家、尤其是

美元超发的一种工具，所以它是一种长期投资的工具，也就是说要抱有长期主

义，他们认为价格会是一直看涨的，但是短期内肯定会有涨跌。如果想要投资

比特币，一定要抱有长期看法和长期投资的信心。如做投机一涨一跌可能就被

洗出局了，甚至有可能导致亏损。

第二，当前中国的政策法律是不支持做比特币的炒作和投机的。虽然没有禁止

作为虚拟商品购买，但国内已禁止设立比特币交易平台，在国内比特币交易并

不便利。如果参与比特币的交易，就要看移植到国外的平台是否真的安全和有

保障，可能面临一定风险，建议投资者一定要高度关注其经营情况。

第三，根据以前的研究，比特币短期内的特点是涨得快、跌得也快，其风格和

通常微涨微跌的理财产品等大不一样，比特币常常是暴涨暴跌。投资者如果想

要参与，要自我考量风险承受能力。比特币暴涨暴跌的教训犹在，加密数字货

币的风险提示值得普通投资者高度重视和认真对待。

国内比特币交易纠纷的处理

现在，国内的法律法规框架不支持比特币交易平台设立，如果出现纠纷，投资
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者可按如下思路进行维权：

一，根据当时的合同约定。如果合同约定在国内可以进行仲裁和起诉的，可以

在国内进行起诉，因为比特币作为虚拟商品是可以交易的。国内只是不允许设

立交易平台，但还是可以交易的，所以如果合同条款有约定的，可以在国内进

行仲裁和起诉。

二，在合同条款没有约定的情况下，因为合同、交易发生地在国内，也可以在

国内发生地、原告所在地起诉。但是，如果合同规定在境外进行仲裁和诉讼，

对投资者会很不利，仲裁和诉讼可能就要在国外进行了。

比特币行情未来趋势

在比特币的相关商业生态没有遭到重创的条件下，比特币还是有类似暗网、洗

钱、灰色交易等支持的工具作用。也应该看到和警惕比特币在某些场景下其实

是违法行为的一种支持工具。如果其生态没有被破坏，比特币就有它的价值，

可能会有继续上涨的空间。短期内它一定会有涨有跌，因为交易所就是靠有涨

有跌才能让投资者产生收益空间。另外，它有做空机制，做空就要跌才有赚钱

的空间。

投资者一定要研究清楚平台规则和交易规则，对于涨跌双边走向，不仅单边研

究“涨”，也要研究“跌”的条件，做好有关止损等安排。建议媒体和专家不

要过度渲染一夜暴富的神话，应该更多提示比特币交易风险。(中新经纬APP)
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