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数字货币交易所套利

交易所的交易量在极短的时间内暴涨，当前每日交易量已远超几大头部交易所交易
量的总和。暴涨的背后的逻辑当然是因为有利可图。鉴于现在的规则和市场情况，
其实可以套利的机会很多，但主要就是以下几点：

 1 交易费以FT代币形式返还 

2 推广账户的被推广账户的交易费20%返现佣金 

3 FT持有的分红和FT本身的涨势 * 太阳底下无新事 币圈老韭菜一定知道曾经有个套
路几乎一样的交易所，名字叫龙网，同样交易费返还的套路。龙网从一个默默无闻
的山寨交易所迅速窜升至排名20名左右的交易量到最后的一地鸡毛，整个周期不过
短短1个半月到2个月。Fcoin这波来势比龙网凶猛得多，个人感觉是因为Fcoin背后
的团队和资本放在市场推广和运营上确实做的比前者出色。但无论如何，Fcoin再
耀眼，也改变不了其传销盘的本质，不排除后期团队通过运营方式来洗白，但至少
起盘的这个过程，妥妥的是传销盘，无论如何思考，目前都不产生实际的价值来长
时间维持该模式的运转。这个模式要能玩下去，一定要满足几个条件：

 1 不断地有新入场的交易者

 2 ft的价格持续上涨 

3 创始团队和机构方不大量套现 泡沫无疑，那么问题来了，跟不跟？当然跟！ 进
传销机构的两种人，一种心知肚明，装疯卖傻去赚钱的，一种是真被洗脑以为自己
赚钱的；我们团队原来一大块业务是做在线营销软件服务的，见过太多套路，类似
的，去做微商的，两拨人，一拨是起盘的顶层设计者和判断项目操盘优质有利可图
去当早期代理的，一拨就是傻不啦叽信了发财梦真的在微信上卖货的小下线。富贵
险中求，不追泡沫资产不可能倍增，区别在于是看清形式去套利的还是糊里糊涂就
觉得能挣一笔，维度不同导致结果的必然不同。

 * Fcoin套利原理 

其实Fcoin的套利网上已经很多文章了，由于本文撰写的时候没有网络，这边只做
定性描述，不做定量分析。 最核心的思路都一样，开好互相推广注册的两个交易所
，然后刷交易量，等第二天的交易费返现。各种思路和策略的不同，这里面会产生
非常多的组合。
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展开说太复杂，而且我们也只是采用了其中几个策略的组合，不可能实操所有的方
式。 市场上已经出现了一些卖软件的，他们用的套利策略都很接近：以同样的价格
挂买单和卖单，但卖单的交易数量会加上买单消耗的手续费，从而做到持币不消耗
，甚至还可能加上一点利润。而第二天交易所以FT形式返还所有手续费，以及20%
的主账户的佣金。盈利的规模主要来自于返还FT前，能产生多大的交易量。

 注意，第二天返还的FT的时点是不固定的，另外，返还数量是根据前一日每小时交
易费折算成FT累积。因此，相当于被动FT持币24小时，如果以USDT等其他币种来
计算账面收益，FT的价格浮动对盈利影响很大。 第二天收到FT后，有两种策略，
一种是持FT，看涨FT并且坐等FT的分红，一种是将FT卖出得到可交易币种继续投入
资金池复利滚动。

这个看个人偏好，但前者的分红值得一说，按每小时整点的FT持有快照来计算，分
红10%，实际不断下降，且官网首页宣传的是持有N个FT今日可分配XX个大饼，真
正拿到手的是很多种币，所谓大饼是要按价格进行折算。目前实际分红较为健康的
预期在4、5个点左右。
目前的FT返还除了时间不固定有越来越晚的趋势外，其他承诺都一直稳定兑现。

所以，核心就在于如何扩大交易量。相比软件流大部分采用的无损交易方式，量化
流很多采用的是高频的有损交易。即是说，不追求每个交易回合的资金无损，而是
通过每次手续费的损耗，让资金高速滚动，最终的结果是由于每笔的交易费亏损会
导致资金全都亏损完。 相比软件的方式，量化流采用这个策略是需要追求高频的交
易和低延迟的到交易所的网络连接。 

Fcoin的api服务器实际在东京的亚马逊机房，正常量化交易者应该能做到30ms以
下的延迟，极端点的办法可以做到6ms左右。而买了软件在国内运行的，一般延时
在90ms到120ms之间。这种延时决定了软件流基本也只能是上述的策略。 无论是
用软件还是程序化量化交易，都要面临的大坑就是fcoin的api接口实在太挫了。虽
然短短的几天时间里，扩容升级了3次，但依然频繁常常出现超时、拒绝响应的问
题。api服务器的问题，直接导致需要考虑失败订单的处理和风控。

 除了上述这些方式，由于fcoin的交易量是刷量的本质，导致了这个市场和普通市
场相比有一些不同，有自己的一些显著的特点。根据这些特点，可以做一些波段操
作，或者最直接的，买FT入场，坐收分红的同时，判断庄家出货时间和市场衰落的
时点。多站在项目方的角度考虑整个交易所的情况。 另外，交易对的选择其实非常
关键，这个根据自己不同的策略，无法一概而论，但我们的经验来说交易对的选择
和策略的匹配度异常重要，切记。

 套利收益 那么，大家最关心的，到底能赚多少钱。说实话这块上我们团队由于决
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策判断问题，尽管属于圈内最早知道这个机会的一批，但当时由于其他工作的原因
没有进场，错过了最盈利的时期。和我们一起做的团队，比我们进场早大概2天，
前几天平均大概3天多一点有100%利润的节奏。我们自己进场晚，还没产生足够的
复利效应，加上系统测试期的损耗，所以截止今天为止只是总盘面20%左右到40%
左右的利润（实操一下就知道，除非彻底离场，否则很难精确计算） 

*主要风险 小的风险，主要是FT的持币风险，这个波动在某些特殊时点有点规律，
除此以外，如果说能预测FT的价格，我觉得除非是市值管理方，那基本是跳大绳；
大的风险肯定就是这个模式什么时候崩盘了，这个一千个人有一千个判断的理由，
个人觉得多观察几个市场核心指标，以及官方团队的动态很有必要。至于常规的止
盈止损之类的就不多说了。

 * 最新进展 近期，Fcoin发布了一个新的公告，核心内容是： 

1.在FT总流通量达到15亿时，邀请奖励返还比例自动下调至10%。

 2.在FT总流通量达到30亿时，邀请奖励返还比例自动下调至5%。

 3.在FT总流通量达到45亿之后，邀请奖励返还比例是否调整待定。 当前总流通7亿
多一点，按前几天增速来看，大概20%利润还有3-4天的窗口期，而且此通知一出
，本质上是起了加速器的作用。之后就是大概一周的5%的利润期。

同时，这条消息也显示出Fcoin团队开始洗白，后面出来的新玩法可能越来越向正
规交易所靠拢。 

* 结语 数字货币世界里的机会一直是一波一波的，迭代周期非常快。不说操盘方的
只说普通团队能操作的，从搬砖到ICO割二级市场，到硬分叉无风险套利，到期现
量化等套利，到现在的交易费返现。每一波都有大约一两个月的周期，Fcoin现在
进场的话肯定已经错过了最好时机，但也不算很晚，应该算中期吧。

但有意思的是，可以观测到，和上次龙币的孤掌难鸣不同，Fcoin火爆了一把后，
已经有一些类似交易所开始跟进这种玩法，只是都没Fcoin做得好，Fcoin尽管系统
也已经烂得不行：无法查询所有历史订单，网页卡死，API不稳定等等等等，但依
然是目前这个模式里做的最好的。综合来看，大概率能起来这一波的风口，所以，
如果没赶上Fcoin，类似机会在近期应该还是很多的。
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