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DOT代币涨幅达467%，市值超165亿

Polkadot是2020年最热门的跨链项目，其从2016年开始设计和研发，2020年主网
上线，中间相距4年时间。作为以太坊的有力竞争者，目前波卡生态中已诞生了341
个项目（见图1），涵盖网络基础设施、钱包、稳定币、游戏、DeFi、工具、DAPP
等各个方面。Gavin Wood在2020年年终总结提到：波卡已经是第二大DeFi生态系
统，2021年将逐步兼容以太坊。

作为一个新生态，波卡代币DOT表现可谓非常亮眼。在平行链注册初阶段，DOT开
启暴涨模式，近一个月连续走高，涨幅达205.19%。总涨幅达466.66%。截止202
1年1月18日，Polkadot市值超165亿美元，超过XRP，位居第四（见图二）。而在
去年八月，Polkadot甚至还没有进入加密货币排行榜前100名。
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（图2，来源：CoinGecko）

波卡两个典型的比较对象是以太坊和EOS，通过把波卡和以太坊及EOS做个横向比
较，我们可以粗略地推算出DOT可能达到的价格区间。

以太坊市值在2021年初达到约1500亿美元的高点，近乎于波卡的十倍。如果波卡
能够达到以太坊市值的三分之一，即500亿美元，DOT的价格将达到50美金以上，
目前DOT为17美元以上，假设波卡生态能够稳定发展，DOT还是具有很大的上涨
空间。

再来对比一下EOS。EOS主网上线时市值达到240亿美金，当前波卡距离EOS起初
的市值较为接近，超越EOS相当于以太坊来看容易得多，假设波卡市值达到240亿
美金，则对应的DOT价格约为25美金。

如果对波卡持看好态度，那么DOT还有很强的后势；如果对波卡持看衰态度，那波
卡就是下一个“死掉的EOS”。波卡和EOS确实有一定的相似之处，例如目标都是
要超越以太坊，做Web 3.0，但这些外在的相似之处不能完全被视作波卡未来发展
的对标点。波卡和当年的EOS还是有很大差别，例如EOS的共识更强一些，持有者
体量远大于持有DOT的人数；而在生态开发和社区等方面，波卡要优于EOS。

解锁3400万代币，引发DOT抛售？

1月19日，Polkadot解锁3420.8万枚代币，解锁占比总量3.2%，本次解锁份额来
自2020年的私募轮融资。
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让我们回顾一下Polkadot历次募资情况。

2017年10月份，波卡通过出售了总量一半即500万枚的代币DOT，筹得48万个ET
H，价值约1.44亿美金，项目估值达到2.88亿美元，投资方包含Boost
VC、Pantera Capital、Polychain等机构。
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