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沥青期货和什么有关联(沥青期货和什么相关)

昨日沥青期货主力合约BU2006收盘下跌126元/吨，跌幅3.84％，整体上将本月初
的涨幅全部回吐。夜盘时段低开后略有回升，收于3182元/吨。笔者认为，消费淡
季、原材料原油价格下滑、前期预期落地后、多头集中平仓是沥青快速回调的主因
。

原油“过山车”带动沥青宽幅振荡

自进入2020年以来，美国和伊朗的冲突升级就一直影响着原油市场。1月3日，美
国无人机袭击了伊拉克机场，炸死伊朗圣城旅指挥官卡西姆·苏莱曼尼，以及伊拉克
民兵指挥官阿布·马赫迪·穆罕迪斯。紧接着，国际原油迅速反应，快速拉涨，布伦
特原油自66美元/桶一度涨至1月6日的70美元/桶，随即又快速降温，并于1月7日
跌回67美元/桶，但伊朗与伊拉克方面反应激烈，并快速做出报复行动。1月8日，
伊朗向美军在伊拉克的军事基地发射了15枚弹道导弹，国际原油再度快速拉涨，布
伦特原油一度涨至71.75美元/桶。但随后，美国与伊朗方面快速地淡化影响，特朗
普罕见表态不对伊朗动武，伊朗方面也表示，如果美国不采取进一步行动，伊朗的
军事行动将就此结束，油价当日跌幅超4％。1月14日收盘，布伦特原油已跌至64
美元/桶，回到2019年12月中旬水平。

油价的“过山车”，带动沥青宽幅振荡，沥青此轮自3200元/吨跟随原油上涨，最
高达3524元/吨，但在原油下滑的时候显示出了较强的抗跌性。截至1月15日收盘
，较2019年12月中旬，仍有约100元/吨的涨幅。基本面来看，除去原油因素，并
不支撑沥青的大幅涨跌，目前国内沥青现货已普遍涨至3200—3350元/吨，期货再
度处于贴水状态。

冬储开始，沥青现货触底反弹

今年沥青的冬储已经开始，自12月9日东北地区炼厂冬储政策出台后，沥青现货价
格正式止跌反弹，目前，东北地区沥青现货报价在3250—3400元/吨，较12月初2
800元/吨低点上涨450元/吨，山东地区也从前期的2900元/吨，涨至目前的3200
元/吨。北方地区各炼厂冬储开始之后，出货压力明显减轻，价格稳步上涨。

南方地区在北方低价货源冲击结束之后，也开始了走高步伐，华东地区现货自12月
初的3100元/吨，涨至目前的3250元/吨出货。

消费淡季 库存、开工都偏低

目前正处于沥青绝对的消费淡季，北方地区因严寒、冰雪天气侵袭，道路施工基本
已全部停滞，南方地区也因为临近春节，施工进入尾声，实际用量有限。西南地区
目前道路施工也处于相对停滞状态。但当前国内沥青无论厂库还是社会库存，都与

                                    1 / 2



智行理财网
沥青期货和什么有关联(沥青期货和什么相关)

去年同期基本持平，处于年内的最低点。据资讯机构统计，截至上周末，国内沥青
装置总开工率仅为37％左右，目前沥青炼厂库存仅为24.9％，社会库库存虽有所增
加，但仍处于18.6％的低值区间。

这样一来，基本面对于沥青期货的利空基本不存在，仅剩原油的涨跌对于沥青存在
影响。由于原油近期走出“过山车”行情，沥青期现又基本处于平水，前期做多的
预期基本已经实现，那么原油的走弱与多头获利了结就造成了近期的沥青快速下滑
。

就原油来看，一季度大概率是震荡走势，但由于前期美伊事件透支了行情，目前原
油处于回调走势。昨夜EIA公布的最新数据显示，美国原油产量已达1300万桶/日，
美国精炼油库存升至2017年9月以来新高，整体上打压了美国原油库存下降254.9
万桶的利好。

就原油短线来看，由于美国炼厂开始出现检修，美国产能利用率将会下降，后市欧
洲、中国将会次第检修，整体上一季度需求量有所减少。OPEC的限产，或将刺激
美国进一步增产，从而对油价形成打压。但中长期来看，原油已经不存在大幅下滑
基础，或在回调调整到位后，再度振荡上扬。

综上，当下时段，沥青厂家开工不高，需求基本停滞，库存偏低，处于供需两淡的
格局。由于沥青主力2006合约距离交割还有半年时间，原油的涨跌则是引发沥青期
货出现大幅振荡的主要原因，本周原油弱势引发沥青期货大幅下滑。后市，短线仍
需关注原油走势的影响，春节后则需要关注库存累积及下游开工情况。（作者单位
：招金期货）

本文内容仅供参考，据此入市风险自担

本文源自期货日报
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