
智行理财网
期货法 场外(期货公司场外期权新规)

中证网讯（记者 周璐璐）中国证券报记者12月21日获悉，近日，由方正中期期货
有限公司全资控股的上海际丰利用场外期权帮助Y企业在面对同质化的产品时，能
够尽可能地优化成本结构，从而提升了客户在行业内的竞争度。

记者了解到，Y企业预测在未来一段时间内黄金走势会震荡偏弱，黄金期货价格不
会出现较大的涨幅，同时黄金现货销售价格波动不大，希望能够结合场外期权，通
过收取权利金的方式为现货库存增收，从而降低的黄金的采购成本。对此，上海际
丰为Y企业的黄金现货制定了“备兑策略”的场外期权方案以实现增收效果。Y企业
定期向上海际丰卖出以黄金期货为标的的虚值看涨期权，到期时若标的收盘价不高
于执行价，则Y企业收取全部权利金为现货增加收益，实现能够以高于市场价的价
格卖出黄金现货的“高价预售”效果。

2021年11月至2022年8月，Y企业在9个月内共与上海际丰开展57笔场外期权交易
，为751千克黄金进行期权保价服务，最终，Y企业通过卖出场外期权获得了91.6万
的套保收益，为每克黄金的开采成本降低了1.22元，提高了企业利润，也使企业的
风险管理能力得到提升。

据了解，近几年场外期权的服务对象逐渐从贸易商拓展至其上游与下游企业，市场
渗透度越来越高。企业通过原料端及产品端的套期保值来进行风险管理，达到锁定
成本、保护利润、实现稳定经营的基本需求。自2014年场外商品期权市场试点模式
逐步展开至今，我国产业客户的参与度不断提升，越来越多的场外期权结构已经被
使用来满足不同客户的多样化风险管理需求。
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