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受到股神巴菲特减持的影响，今日前期的热门股纷纷回调。随着市场波动的加剧，
带给私募基金经理的压力越来越大，使得一些百亿私募大佬不得不降低仓位，截至
8月12日，百亿股票私募仓位指数为75.86%，并创出了年内新低。有意思的是，私
募大佬但斌旗下有3只产品触及了预警线。据记者不完全统计显示，截至8月26日公
布的最新净值数据，东方港湾旗下逾10只产品的单位净值已经跌破了0.7元的传统
止损线。

但斌旗下三只产品触及预警线

据了解，但斌旗下有3只产品发布了触及预警线的通知，这三只产品是东方港湾方
远1号、2号、3号，单位净值都跌破了0.8元的警戒线。据私募排排网数据显示，东
方港湾方远1号截至8月26日的单位净值为0.7990元，成立以来亏损20.1%，该产品
的预警线为0.8，止损线为0.7。

值得注意的是，今年3月，但斌旗下产品因净值变化较小，被质疑空仓。但斌当时
回应称“做了减仓，保持了10%的仓位”。 但是5月之后市场出现了强势反弹，但
斌旗下的产品净值也出现明显的波动。对于净值波动，当时东方港湾相关人士回应
每经记者称，只是部分产品做了仓位调整，部分产品因为持仓有美股的原因，受到
的影响大。

今年6月19日，当时东方港湾的工作人员刘振博在渠道群里被各大渠道方质疑，渠
道旗下客户买了东方港湾旗下私募产品，错过A股的反弹不说，加仓的美股却遭遇
了大跌，私募产品净值出现回撤。从其提供的6月10日的产品净值表来看，恰恰是
东方港湾方远1号、2号、3号。

也就是说，东方港湾方远1号、2号、3号是因为加仓美股而出现了单位净值跌破预
警线。据了解，东方港湾方远1号、2号、3号都是成立于2020年11月24日，净值
曲线走势几乎一致，应该是采取了相同的复制策略。东方港湾的工作人员在微信里
告诉记者，这三只产品是做了美股的产品，这三只产品有美股投资范围。

其实对于私募大佬但斌而言，在今年的行情中表现不佳。前期为了回避风险，大幅
降低了仓位，同时也错过了5月开始的强势反弹行情。而在今年4月底至7月初这一
波反弹行情下，市场风格更是分化严重，光伏等新能源板块的成长股继续大涨，上
证50等价值蓝筹板块却在下跌。尤其是在7月之后，A股市场在经历了一轮反弹之
后，市场开始陷入震荡调整，但是对于高位建仓的产品而言，前期没有安全垫的情
况下，在震荡行情中最容易受伤。
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值得注意的是，但斌旗下的这些涉及到预警的产品主要是2021年前后发行的新产品
，当时市场处于高位，而这些产品又设置了预警线和止损线，一旦市场有风吹草动
，这些濒临预警线附近的产品操作空间不大。不过整体来看，但斌在2020年之前发
行的产品，大部分都是盈利的。

逾10只产品已经跌破了传统的止损线0.7元

但斌在2021年1月11日发行的华润信托-东方港湾金陵5期、6期、7期等三只产品的
单位净值也逼近了警戒线，上述三只产品截至7月20日的单位净值均为0.8210元。
值得注意的是，私募大佬但斌旗下还有一些产品已经跌破了传统的预警线，比如华
润信托-东方港湾博盈证券投资截至7月15日的单位净值为0.7531元。还有成立于2
021年5月12日的华润信托-东方港湾广聚1期，截至8月15日的单位净值为0.7769
元。另外成立于2021年1月11日的华润信托-东方港湾2号已经跌破了传统的止损线
，该产品截至7月20日的单位净值为0.6587元，成立以来亏损34.13%。

据私募排排网数据显示，东方港湾旗下合计逾10只产品截至8月26日公布的最新单
位净值都跌破了0.7元。对于这些跌破了传统止损线的产品，东方港湾的工作人员在
微信里告诉记者，部分产品是没有设置预警止损的。

私募行业内的预警线与止损线，是私募基金为保障投资者的利益而在基金合同中确
立的风控条款，通常来说，私募产品的预警线设置为份额净值0.8元，止损线设置为
份额净值0.7元。产品触及预警线时，一般要求私募管理人及时减仓，直到净值重归
预警线之上才能加仓。产品触及止损线时，一般要求私募管理人无条件清仓。

值得注意的是，在今年4月份，市场极度低迷，当时出现了不少百亿私募与渠道方
商量调低产品净值预警线与止损线的问题。据了解，一些百亿私募想把在渠道发行
的产品的预警线、止损线从传统的0.80元和0.70元调得更低。从百亿私募的角度来
看，如果产品触及0.7元的传统的止损线，风控机制一旦触发，就会引发“被动强制
减仓”，如果私募产品的预警线、止损线能够偏低设置，将会显著减少私募产品被
动减仓、清仓对市场的影响。

每日经济新闻

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

