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社融到底是什么?对于经济有什么作用？

最近很多大V，媒体都在说社融，平常我们也经常听到社融这个词，这些东西对于
经济到底是有啥用？这里简单跟大家聊一聊。

首先我们要明白，你的消费就是别人的收入，你的收入也是别人的消费。钱如果不
流动起来就是废纸，大家都不消费的时候就引发通缩了，这个比通胀更可怕。

经济就是一艘巨轮，要跑起来就要有动力，尤其我们经过三年疫情，要让这艘巨轮
再次加速自然就需要更多的政策支持。拉动经济的三驾马车是投资，消费，出口，
其实都是让钱流动起来，出口就靠外部的力量，目前来说就算不考虑地缘问题，出
口数据也还没那么快恢复。投资需要一个过程，短期见效最快的就是消费了。

社融，指的是社会融资，是指贷款人通过非传统银行贷款渠道筹集资金的活动。

这个指标统计的是个人和企业借钱融资的规模，即实体经济能从金融体系中获得多
少钱，这里的金融体系获得的钱，【不包括】银行的贷款和政府的直接投资；比如
债券市场、股票市场、上市公司IPO融资，就属于社融范围。

我们通常从央行那里所能看到的数据就是社会融资规模增量，社融数据一般作为经
济的先行数据，可以帮助预测未来的经济走势。

与社融数据有关是M2、M1和M0，这三个资金的流动强弱：M0＞M1＞M2。

M0是流通中的市场现金,流动性最好。M1叫狭义货币，M1=M0+活期存款,这部分
资金是随时可以用来投资，消费的。M2叫广义货币，M2=M1+企业定期存款、居
民定期存款等等（就是短期不流通的死的钱）。

M0 与消费密切相关，它的数值高则证明老百姓手头宽裕、富足。M1
反映居民和企业资金松紧变化，是经济周期波动的先行指标。M2
反映的是社会总需求的变化和未来通货膨胀的压力状况。

如果M1增速大于M2的增速证明不管是企业还是个人投资和消费意愿都是高涨的，
整体市场环境比较好，大家愿意投资和消费。这就是正剪刀差，是良好的。

但是如果M1增速小于M2的增速，说明大家更愿意把钱存起来，缺乏投资和消费的
意愿，自然经济巨轮要跑起来就缺少动力了。这就是负剪刀差，是比较差的情况。

社融，社融规模不断增加，说明大家贷款在增加。只是这里也有分支，比如这次的
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社融数据，更多的其实是企业贷款在增加，但是个人贷款是减少的，M2继续在激
增。

这其实也是符合人性的，毕竟大家在没有看到未来的时候更多的是保障当下的生活
质量，当企业贷款起来并且做出业绩来的时候个人的消费就再次被点燃。

企业贷款去做什么？大部分当然就是开工，扩大规模或者投资新的方向。那这些都
需要各种机器机械，所以今天我们看到工程机械涨得很好。当然也需要人，人也有
各种需求，吃喝拉撒都是消费。这样其实就是慢慢把各行各业去点燃。
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