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A股迎来重大利好，股票交易过户费标准时隔六年之后再次下调。

中国结算公告，自4月29日起，将股票交易过户费总体下调50%，即股票交易过户
费由现行沪深市场A股按照成交金额0.02‰、北京市场A股和挂牌公司股份按照成
交金额0.025‰双向收取，统一下调为按照成交金额0.01‰双向收取。

中国结算称，此举为促进资本市场平稳健康运行，进一步通过降低投资者成本激发
市场活力、加大对实体经济的支持力度。

根据报道，中国结算上次宣布降低股票过户交易费还是在2015年，利好发布次日沪
指大涨4.54%。此次调整公告发布后，4月29日，券商板块开盘大涨，太平洋接近
涨停。

历史过户费下调后，国内股指短期表现较强

中信证券称，沪深市场及北京市场股票交易过户费统一下调为按照成交金额0.01‰
双向收取，整体下调幅度接近50%。预计此次调整每年向市场投资者让利约50亿元
，使投资交易成本下降1.2%。

文章分析，截至2021年末，A股市场投资者为1.97亿，持仓客户占比在26%左右。
此次让利预计每年将为每个A股持仓投资者带来100元左右的收益。由于各家券商
结算模式不同，少数券商沪市交易佣金费用包含股票交易过户费，因此收益将留存
于证券公司，但对证券公司整体业绩影响较为有限。

2012年以来，股票交易过户费共经历4次调整，前3次分别出现于2012年5月、9月
和2015年。3次调整中，2015年费率调整幅度相对较大，彼时中证登将过户费由沪
市按成交面值0.3‰双向收取、深市按照成交金额0.0255‰向买卖双方投资者分别
收取，统一调整为按照成交金额0.02‰向买卖双方投资者分别收取，沪市费率调整
幅度大于本次调整。3次政策推出后，短期内市场走势并未发生明显转变。

不过，华泰期货称，对2012年至今过户费宣布调整后首个交易日、第七个交易日以
及第28个交易日后上证综指的表现进行回测。上证综指在过户费宣布调降后的首个
交易日以及七个交易日内表现均较强，首个交易日的涨幅均超1%，其中2015年7月
份调降后首个交易日涨幅超过4%。调降后28个交易日内的影响有限，2012年的两
次调降后28个交易日内上证指数均录得下跌。

政策持续催化，市场景气度有望企稳回升

华泰证券称，回顾2012年以来的4次费率下调，本次是唯一一次公告发布次日即落
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地的政策（其余3次均间隔1月左右），体现出较强的市场提振信号。降低过户费将
减少投资者投资成本，激发市场活力,体现出监管在当前资本市场波动下对市场的呵
护。当前市场较为悲观，政策催化有望推动市场回暖。

目前权益市场处于相对悲观环境，景气度处于低位。4月，日均成交额跌破万亿元
，4月27日末两融余额下滑至1.53万亿元。根据Wind统计，截至4月28日，4月新
发基金规模653亿元，大幅低于3月的1030亿元。当前受内外部多元因素影响，资
本市场波动，导致市场行情和券商业绩受到影响。但中长期看，看好全面注册制改
革和资本市场做大做强下券商板块长期发展前景，以及在监管自上而下推动下的公
募基金高质量发展之路。文章认为，在政策的持续催化下，未来伴随市场景气度企
稳回升，券商财富管理和机构业务多业务链仍具广阔空间。

川财证券首席经济学家、研究所所长陈雳表示，下调股票交易过户费是资本市场进
一步落实减税降费政策的重要举措，将在一定程度上降低企业和投资者交易成本，
有利于提高市场活跃度，促进市场平稳健康发展。

另外，前海开源基金首席经济学家杨德龙表示，近期利好政策频出，从促消费、拉
基建、降准等，到下调股票交易过户费，释放出管理层对资本市场的呵护态度，利
于市场信心恢复，促进大盘反弹。

宝城期货则表示，消息面上，中国结算决定自4月29日起，将股票交易过户费总体
下调50%，可以有效激发市场活力，短期对股市形成利好，但中长期还是要看稳增
长政策的落地效果。总体来看，目前国内疫情形势严峻，经济下行压力较大，叠加
海外风险因素持续扰动，以及临近假期的原因，市场风险偏好偏向谨慎，预计假期
前股指以震荡走势为主。

中信证券称，此次改革延续了2022年以来，监管机构降低投资者交易成本，提升资
本市场服务能力和服务效率的改革思路。在通过货银对付改革提升市场流动性后，
进一步通过直接让利的方式激发投资者积极性，推动资本市场健康发展。先前改革
主要集中于结算机构，后续有望逐步推广至证监会、交易所以及税务机关等更多领
域，后续可能通过调整印花税等方式，进一步降低投资者交易成本，提升市场活力
。
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