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截至7月31日晚间，美元指数下破93关键支撑点，最低触及92.5，刷新近两年低位
。

美元7月累计下跌4.1%，创下了2010年9月以来最大月度跌幅。在弱美元行情下，
美元资产的吸引力正在减弱。

人民银行7月31日公布的数据显示，截至6月末，境外机构和个人连续第三个月增持
境内股票和债券资产。在汇率稳定、利差高企、开放举措提速等多重因素交织下，
人民币资产在国际投资者眼中的“资产避风港”地位得以加速巩固。

美元指数创下近10年最差月度表现

当前，美元走势面临着政治和经济上的双重不确定性。特朗普7月30日提出，推迟
原定于11月3日举行的2020年总统选举。虽然这一想法遭到两党共同反对，但还是
对美元走势造成压力。华盛顿西联汇款商业解决方案高级市场分析师乔·马尼博（Jo
e Manimbo）表示，现在美国任何经济和政治上的不确定性都将为美元按下“抛
售按钮”。

美元走弱还与美国最新公布的经济数据有关。美国商务部7月30日公布的数据显示
，美国二季度国内生产总值（GDP）环比折年率下降32.9%，创下自1947年美国政
府开始跟踪该数据以来最大跌幅。

美联储的“鸽派”立场是美元走弱的另一推动因素。美联储计划未来一段时间内将
维持超低利率水平，直至确信经济已度过危机。

景顺亚太区（除日本）全球市场策略师赵耀庭对上海证券报记者表示，考虑到经济
前景的高度不确定性，美联储的“鸽派”表态是适当的。他预计，美联储将继续为
市场提供流动性支撑，这将使本已疲软的美元进一步走弱。

以上因素合力推动美元陷入近一个月的暴跌之中。7月以来，美元指数从97上方一
路下行，一度跌破93关口。截至7月末，美元指数累计下跌4.1%，创下近10年来最
差月度表现。

人民币有望继续酝酿升值行情
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美元指数加速探底之时，人民币汇率依然保持定力。

7月初，在股汇联动带动下，人民币对美元汇率重回“6”时代，随后受国际环境不
确定因素影响，在短暂破7后又迅速企稳反弹。截至北京时间8月2日20点，在岸、
离岸人民币对美元分别报6.9745、6.9905，站稳在7.0关口下方。

业内人士认为，在当前情况下，美元指数避险属性明显减弱，预计美元指数将延续
弱势。而人民币汇率支撑力量稳固，有望继续酝酿中期趋势性升值行情。

“考虑到美元指数和人民币汇率之间的走势分化越来越严重，人民币汇率在未来某
个时点补涨的概率不低。”招商银行金融市场部外汇首席分析师李刘阳说。

兴业研究认为，人民币对美元汇率进入区间震荡行情，目前正处于“探顶”阶段，
建议投资者抓住当前结汇机会。

人民币资产吸引力愈发强劲

相对于弱势美元折射出正深陷泥淖的美国经济，中国经济正在加快复苏——二季度
GDP增速为3.2%，相较一季度，不仅实现由负转正，而且高于市场的平均预期。

国际评级机构惠誉发布最新报告，给予中国长期外币发行人违约评级（IDR）“A+
”，评级展望稳定。该报告称，该评级的关键驱动因素是中国稳健的外部财政状况
、持续向好的宏观经济表现以及排名世界第二的经济体规模。

基于稳健的经济基本面，国际投资者对于人民币资产的增持力度保持强劲。人民银
行7月31日公布的数据显示，今年6月底，境外机构和个人持有境内股票24567.6亿
元，持有境内债券25724.23亿元，均较上月有显著提升。截至6月底，境外机构和
个人连续3个月增持境内股票和债券资产。
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