
智行理财网
银行可以投资吗(银行股票适合长期投资吗)

执行了多年的银行理财资金不能炒股的限制，终于随着监管新规的出台被打破。

7月20日，银保监会公布《商业银行理财业务监督管理办法（征求意见稿）》（下
称《办法》）。正式放开了银行理财投资股票。根据《办法》，商业银行全部理财
产品，持有单一上市公司股票的上限，不能超过后者流通股票的30%，并允许公募
和私募理财投资公募证券基金。

同时，《办法》还对银行理财的投资范围，从具体类型进行了明确框定。根据规定
，银行理财可投资国债、地方债、央票、金融债等多种债券外，还可投资公司信用
债、银行间信贷资产支持证券、交易所企业资产支持证券、公募基金及国务院银行
业监督管理机构认可的其他资产。

值得注意的是，对于备受关注的银行理财投资“非标”资产，新规再次做出了上限
约束，即不得超过产品净资产的35%，或银行总资产4%的上限要求。由于不准层
层嵌套，今后标准化就成了很高的门槛。

就是划定的投资范围，银行的人基本从等分化、可交易等标准来看，列出的种类基
本把目前可标准化的资产种类都包含钱进去了。

单一银行理财最高可买30%流通股票

银行理财产品可以“炒股”，这是此次《办法》，与以前有关理财监管规则的最大
不同。《办法》第八条规定，公募理财是商业银行向不特定社会公众公开发行，公
募产品投资于境内上市交易的股票的相关规定，由国务院银行业监督管理机构另行
制定。

2009年，原银监会发布的《关于进一步规范商业银行个人理财业务投资管理有关问
题的通知》（银监发[2009]65号），要求理财资金不得投资于境内二级市场公开交
易的股票，或与其相关的证券投资基金，不得投资于未上市企业股权和上市公司非
公开发行或交易的股份。但私人银行、高净值、机构客户不受限制。

银行理财可投资资本市场，在资管新规中已现端倪。根据《关于规范金融机构资产
管理业务的指导意见》（下称“资管新规”）第10条，公募产品主要投资标准化债
权类资产，以及上市交易的股票，同一金融机构开放式公募、全部资管产品投资单
一上市公司发行的股票上限，分别为该上市公司可流通股票的15%、 30%。

同时，除法律法规和金融管理部门另有规定外，不得投资未上市企业股权。而私募
产品可以投资债权类资产、上市或挂牌交易的股票、未上市企业股权（含债转股）
和受（收）益权等。
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作为资管新规的执行细则，银行理财投资资本市场，已有具体限定。《办法》41条
第3款规定，商业银行的全部理财产品，持有单一上市公司发行的股票，不能超过
该上市公司可流通股票的30%。这意味着，银行理财不能投资资本市场的规定，就
此打破。

而在私募产品方面，《办法》则规定，其投资范围由合同约定，但可投资于债权类
、权益类资产等，权益类资产是指境内上市交易的股票、未上市企业股权及其受（
收）益权。

投资范围具体框定

按照资管新规规定，公募资管产品主要投资于标准化债权类资产，以及上市交易的
股票。而此次出台的《办法》中，虽然并未出现公募理财投资标准化债权产品的提
法，但却对银行理财产品的投资范围进行了具体框定。

根据《办法》第35条，商业银行理财产品，可投资国债、地方债、央行票据、政府
机构债、金融债、银行存款、大额存单、同业存单、公司信用类债券、在银行间市
场发行的信贷资产支持证券、在交易所市场发行的企业资产支持证券、公募证券投
资基金、其他债权类资产、权益类资产以及国务院银行业监督管理机构认可的其他
资产。

不过，上述理财产品可投的资产类别中，究竟哪些算理财产品可投的标准化产品，
哪些是非标准化产品，《办法》并未明确划分。

“基本包含了绝大多数标准化产品，只要是在银行间、沪深交易所等公开市场发行
，不管是谁发的，今后都可以买了。”某城城商行中高层对第一财经记者分析，上
述资产类型，从等分化、可交易等标准来看，划定的投资范围和资产种类，基本把
目前可标准化的资产种类都包含进去了。除了标准化债权、资产证券化产品之外，
还包括资本市场的主要种类。换言之，目前可以标准化的资产，理财产品基本上都
可投资。

“什么类型的资产算是主要的，要配置多大比例算是主要，这个非常重要，决定着
银行怎么配置的问题。”某国有大行中层人士也对第一财经记者称，除此之外，标
准化产品配置的比例限制也很重要，这涉及到银行可以配置哪些资产，以及相关的
配置比例。

非标实施集中度管理

20日晚间，央行也发布说明《进一步明确规范金融机构资产管理业务指导意见有关
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事项的通知》，明确除了标准化债权和上市股票外，公募资管还可以适当投资“非
标”，但应当符于“非标”投资的期限匹配、限额管理、信息披露等监管规定。

《办法》也对银行理财投资非标资产的比例，进行了具体限制。但与此前相比，并
未出现太大变化。

根据《办法》39条，理财产品投资非标债权，不得超过产品净资产的35%，或银行
总资产的4%；但投资单一机构及其关联企业的非标准化债权类资产余额，不能超
过银行资本净额的10%。

同时，期限错配也再次被强调。《办法》规定，除另有规定外，理财资金投资非标
准化债权类资产的，资产的终止日不得晚于封闭式理财产品的到期日，或开放式理
财产品的最近一次开放日；投资未上市企业股权的，应当为封闭式理财产品，且需
要期限匹配。

不过，《办法》规定，发布实施后至2020年12月31日的过渡期内，存量的理财产
品，可以发行老产品，对接存量理财产品所投资的未到期资产，但应当严格控制在
存量产品的整体规模内，并有序压缩递减，并且未明确区分“非标”、标准化债权
资产。

“以前有规定，银行不会公然违反，但还可以打打擦边球；现在严监管，银行自然
希望规定更明确一些。”上述国有大行人士称，一个很大的变化是，过去可以通过
通道合规化，但现在不许层层嵌套，标准化就成了很高的门槛。
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