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五一期货还开盘吗(五一期货什么时候开盘)

SMM5月5日讯：五一期间美元触底反弹，今日盘中最高报91.436触及近两周高位
。昨日美国财政部长耶伦称，由于大规模财政支出，未来某个时候可能需要提高利
率水平以阻止任何经济过热。耶伦加息言论引发金融市场大幅波动，美股盘中高位
跳水，不过耶伦马上澄清未暗示美联储行动。专家指出，任何美联储削减货币宽松
的暗示都会在近期内对市场造成重大影响。而且，加息也会对拜登的经济刺激计划
起到反作用。耶伦本人不止一次强调，当前处于历史低位的借款成本让美国政府拥
有更大的增加支出空间。今年3月更新的利率点阵图显示，联储官员大多预计，直
到2023年末，都将保持目前的近零利率不变。

》耶伦意外谈“加息”纳指创一个月来最大跌幅 盘后作出澄清

劳动节期间，LME金属集体上涨，其中LME期铜价格周三延续涨势，时隔三个交易
日再次顶破10000关口，最高触及10040美元/吨，创下了历史新高，受到需求上升
和库存减少前景的支撑。此外其余金属均创下阶段新高。目前市场乐观预计好转的
经济前景将带动需求加速，大宗商品期货供应紧张。

原油价格持续走高，今日盘中美国原油创3月8日以来两个月新高，此前公布的行业
数据显示，美国上周原油库存降幅远超预期，这提升了全球最大燃料消费国的需求
前景。投资者预计美国和英国部分地区放松出行限制措施将抵消印度的新冠疫情影
响。即将到来的夏季驾驶季节可能进一步提振燃料需求并支撑油价。

假期内，国际金价总体持平，1800美元关口存在较大阻力，对美国升息可能性的担
忧抵消了美元走软带来的积极影响。目前有机构表示美国经济数据的表现会在未来
几个月使得美联储转鹰。实际利率的走高意味着黄金ETF进一步减持，瑞银（UBS
）分析师们认为到今年年末可能跌至1600美元/盎司水平。

SMM独家评论

预计节后随着内盘的开启，以及5月初资金的流入，市场将依旧呈现完全的多头行
情，另外，时刻关注盘面反套机会，随着外强内弱的状态延续，进口亏损持续扩大
，市场几近出口盈利窗口，部分国内冶炼厂甚至已经开始着手出口，反套机会的出
现有望修复沪伦比值带动内盘小幅补涨，但耶伦意外表态称利率可能需要小幅上升
以防经济过热，也为市场敲响警钟。现货方面，五一假期归来下游补库需求下，市
场成交有望呈现较为活跃的状态，贴水行情有望再度收窄，并且随着国内4，5月份
冶炼厂集中进入检修，外加进口入关量持续下降，国内电解铜供应端5月后有望进
入偏紧状态，现货行情有望持续回暖。

铝市回顾及预测：劳动节内伦铝延续强势 节后关注铝价内外共振。截至5月5日中
午13时，LME伦铝三月价格报收2444美元/吨,创2018年4月以来新高,伦铝价格环比
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上周五收盘价格上涨23.5美元/吨.涨幅为1%.5月4日,LME铝库存182.78万吨,环比前
一日下降7350吨,其中注册仓单123.16万吨,注销仓库的59.62万吨,注销仓单比为32.
62%.假期内虽有关于美联储加息猜测信息,美元指数小幅回升至91附近,且印度疫情
一度引发市场担忧,但伦铝仍然延续此前后疫情时期制造业复苏逻辑,多头信心未受
相关负面信息干扰. 国内市场方面,预计节后或与伦铝形成短期共振,沪铝主力在节前
已经突破19000元/吨关口,高点触及19015元/吨,不断刷新近10年以来新高.4-5月国
内电解铝处于去库周期,虽然五一假期内库存有短暂到货,但当前消费态势下,去库趋
势料短期不会中断,基本面数据对铝价仍然形成一定支撑。

国内现货市场方面,节前国内现货在期铝价格大幅拉涨后跟涨略显乏力,现货对期货
贴水呈现扩大趋势,上周五华东现货实际成交对期铝当月贴水30-50元/吨附近,节后
市场方面,随着假期内短暂累库,以及绝对铝价高企,料短期现货对期货贴水行情将持
续,贴水收敛的难度较大。

》【SMM分析】劳动节内伦铝延续强势 节后关注铝价内外共振

铅市回顾及预测：
截至5月5日下午14时，伦铅价格报收2193美元/吨,伦价格环比上周五收盘价格上涨
49.5美元/吨，涨幅为2.3%。

五一假期期间，LME有色金属普遍走强，提振伦铅冲高，高位触及2201美元/吨，
创2019年10月以来新高，多头行情延续。5月4日,LME铅库存11.0575万吨,环比前
一日下降275吨，海外伦铅小幅连续去库趋势不改。假期内美元指数企稳，印度疫
情引发的市场担忧仍需关注，节后关注伦铅是否在宏观氛围中向上站稳2200美元/
吨一线高位。

节前最后一个交易日沪铅承压回落收大阴柱，节前避险情绪浓厚，沪铅收于15110
元/吨。进入5月，因环保督察接近尾声，再生铅逐步恢复生产，叠加电解铅4月的
计划检修逐渐结束，供应端收紧情况或将缓和。节前，国内蓄电池企业并无明显备
库动作，以刚需采买为主，4月电池订单不及预期，淡季行情下铅锭消费清淡。5月
订单情况存在好转预期，外强没弱的期铅走势或将为蓄电池出口带来机遇。预计节
后沪铅或将在伦铅走强中短暂止跌，节后仍需关注宏观情绪对沪铅走势的影响。

锌市回顾及预测：
锌节前受美元弱势和宏观利好带动于高位运行，期间刷新近两年来高位22610元/吨
。五一期间美联储延续鸽派态度，淡化通胀风险，虽有加息猜测，但消息平息后并
未影响宏观上涨情绪，铜、铝高歌带动，伦锌刷新2018年6月以来的高位2988.5美
元/吨，但目前锌仍不是多头的最优配置，并且考虑到目前印度疫情的影响，印度锌
锭转移交仓的风险仍存料限制伦锌上行高度。节后关注小非农数据、欧洲央行公布
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经济公报和G7外长会议举行等宏观情绪的影响。

沪锌方面，五一期间外盘高唱凯歌，预计宏观利好情绪带动下，节后沪锌大概率或
与伦锌形成共振，向上突破前高22610元/吨。但从基本面来看，供应端，国内锌矿
目前季节性恢复，预计5月-6月将恢复至正常产量，叠加进口锌精矿持续到港，进
而补充矿端供应，且冶炼端5月部分炼厂进行常规检修，根据SMM统计测算虽有85
00吨的增量但主要是由再生锌企业复产贡献，原生锌厂对矿端需求增量较小，5月T
C小幅上行，供应端压力减少。消费端，虽节前社会库存周内减少9700吨，但主要
是由于下游企业于低价处采购的节前备货，令据调研了解锌价高位下企业采买意愿
仍然较弱，且我们预计5月消费或环比走弱，主要是五一期间企业放假停产较多，
叠加钢材和锌锭价格双高下，企业订单未有好转且国内五一后实行的出口退税政策
导致镀锌出口订单减少，而压铸企业5月又处于传统淡季，订单亦有不足。综合来
看预计5月锌供应增加而需求减少，并且考虑到锌价高位冶炼厂将有保值盘增加，
基本面上对锌价支撑力度不足。节后关注宏观情绪对锌价的带动力度。预计沪锌节
后或于21700-22700元/吨区间内运行。

》【SMM分析】节后伦锌或带动锌价突破前高 但基本面支撑后劲不足

锡市回顾与预测：
劳动节假期期间，伦锡延续节前强劲上扬态势，截止周三15:00最高触及29575美
元/吨，为2011年5月以来最高。海外锡供应短缺的格局一直无明显改善，库存和现
货升水数据显示近期现货出现进一步的短缺迹象。此外，据外网报道，全球第三大
锡生产商马来西亚冶炼公司（MSC）已告诉客户，其冶炼业务受到COVID-19大流
行的严重影响，将需要九个月的时间才能恢复正常产量。MSC去年精炼锡产量为22
,400吨，占去年全球供应量的7％。市场对全球锡供应的担忧情绪推升伦锡逼近300
00美元/吨一线。

受外盘涨势带动，预计节后国内锡价将跟随上涨，但涨势持续多久还需要关注消费
和供应的变化。国内因环保检查生产受限的冶炼厂节后将逐渐恢复正常生产，节前
沪锡市场缺货行情可能有所缓解。锡价大幅上涨预计将打压下游企业采购积极性，
库存较高的压力料将持续。国内市场本身的上涨动能有限，需关注外盘对沪期锡价
格的指引。

镍市回顾及预测：
节前受镍价大幅拉涨的带动，不锈钢合约一路走强，上探14600元/吨，随后区间震
荡运行，但仍保持偏强走势。现货市场方面，节前市场备货情绪一般，假期前日常
备库心态较往年有所减弱，但市场库存量较低，且叠加期货合约一路走强的拉动，
现货市场价格略有提升。
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假期期间，镍价仍一路上涨，LME镍价已接近18000美元/吨，预计镍价的拉涨对节
后不锈钢价格仍有推动，SS合约仍将偏强运行。现货方面，首周预计现货成交偏活
跃，价格也将有坚挺趋势，但后续状态能否持续需关注节后市场到货与下游补货需
求释放抢情况。

钴锂节前回顾及节后展望：
钴国内五一假期，市场成交零星，海外价格下调。国内钴中间品库存紧张情况暂未
缓解。五一期间备货情况较少，需求减少、供应维持，冶炼各环节库存小幅增加。
二季度采购淡季，钴盐、四氧化三钴等价格承压，预计钴价仍有下滑趋势。

碳酸锂节前市场部分成交，工碳、电碳冶炼厂出货情况较春节价格暴涨时期有所降
温，部分厂家出现小幅库存压力。4月整体碳酸锂供给端仍有小幅增量，市场库存
约占需求总量10%-15%，因此节前碳酸锂报价成交价出现调减。节后仍有部分下
游以观望为主，库存压力或导致碳酸锂成交价格仍有小幅下调风险。

氢氧化锂节前冶炼厂暂无现货可出，成交较少，价格相对稳定。目前国内主流高镍
材料厂对高质量电池级氢氧化锂采购量加码，1）海外电池厂对高镍材料订单持续
追加，部分配套车型将于年底放量；2）高镍大厂扩产明显且进行产能释放，部分
厂家采购量出现翻倍情况，因此节后氢氧化锂价格或将出现明显上行。

三元节前市场开始陆续谈判下月订单，动力市场国内外需求较好，订单基本稳定，
长单居多，价格较上月下调，预计节后仍会有不少成交。数码市场，终端需求较弱
，加上下游企业仍有原料及成品库存，采购需求不高，价格一路下滑。

锰酸锂节前锂盐价格小幅下跌，暂时对锰酸锂成本影响较小。下游市场两极分化，
小动力市场需求较佳，订单火热。数码市场部分便携式设备受芯片短缺影响，订单
减量明显，预计节后仍会保持两极分化现象。

电池下游及终端节前整体走势较为分化，动力市场需求保持高位，企业多签长单，
小动力市场两轮车逐渐进入销售旺季，下游终端需求有所放量，成交较为火爆，电
动工具电池市场海外订单逐渐增多，主因疫情反复叠加电动工具无线化智能化升级
引发替换需求，预计节后需求依旧向好。

3C数码电池节前需求逐渐走弱，部分电池厂商5月订单减量明显。主因此前3C数码
电池价格上行，同时下游终端部分产品芯片短缺导致产量受限，减少对上游电池订
单需求，此外印度，东南亚等地疫情失控致使该地经济活动受到影响，当地厂家无
法正常开工，致使充电宝，手机等电池需求受到严重影响，预计节后走弱趋势依旧
维持。
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近十年金属节后5个交易日走势一览

4月30日至5月5日LME库存变动

本文源自SMM
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