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21世纪经济报道记者 杨坪 深圳报道

在拿到证监会批文后，第二大股东上海砥安投资管理有限公司(下称“上海砥安”)
正式向安信信托发起收购。

2 月 20 日晚，ST安信（600816.SH，下称安信信托）发布了《收购报告书》，上
海砥安将以2.06元/股的价格现金认购ST安信本次非公开发行的股份（不超过43.75
亿股），收购完成后，上海砥安将成为 ST
安信的控股股东，持有其50.30%的股份。

公开资料显示，上海砥安的股东合计 6 名，其中上海电气、上海国盛、上海机场、
上海国际四名为上海市国资委下属企业，合计持有上海砥安股份比例为78.46%，
信保基金公司持有 21.54%，第 6 名股东上海维安投资管理有限公司（以下简称“
上海维安”）是安信信托自然人投资者风险化解方案的执行主体，其于 2021 年公
开向安信信托自然人投资者受让信托受益权，目前持有上海砥安0.01%的股份。

在业内人士看来，随着此次收购正式拉开序幕，ST安信的自然人投资者有望完成兑
付，上市公司也将获得充足的资本金，迎来新的发展。

定增落地

历时近20个月，安信信托的非公开发行股票方案尘埃落定。

2月15日晚间，安信信托发布公告称，公司当天收到中国证券监督管理委员会(以下
简称“中国证监会”)出具的《关于核准安信信托股份有限公司非公开发行股票的批
复》，核准公司非公开发行不超过约43.75亿股新股。随后，上海砥安公布了收购
方案。

此次收购上海砥安将合计耗资90.13亿元现金。而截至2023 年 2 月21 日，ST
安信收盘价为3.85 元/股，这也就意味着，上海砥安认购即浮盈 86.89%。

不过，对于安信信托的一众投资者而言，上海砥安晋升为上市公司控股股东将是一
个令人振奋的新开始。

安信信托表示，非公开发行完成后，公司净资本得以大幅提升，固有业务资金规模
得到增强，公司将运用自有资本发放固有资金贷款及开展投资业务，提高生息资产
规模，可以直接提升公司的资产回报绝对金额。
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随着定增落地，安信信托的个人投资者，也迎来了明确的兑付时间。

早前，2021年12月24日，安信信托曾发布《关于上海维安投资管理有限公司受让
安信信托自然人投资者信托受益权的通知》表示，指出维安公司于2021年12月28
日起至2022年1月28日受让安信信托自然人投资者持有的合格信托受益权。

相关受让方案以固定比例累进计算报价，按自然人持有的单一信托受益权本金规模
分为四档，即1000万元（含）及以上、600万元（含）-1000万元（不含）、300
万元（含）-600万元（不含）以及300万元以下（不含），并提供当期和远期两种
付款方式（远期付款的固定比例有所提高）。如投资人转让的受益权在过去5年内
合计兑付收益超过150万元（含），则报价需扣减一定比例的兑付收益。

而这份受让合同能否生效，投资者的资金能否实现兑付，都与安信信托此笔定增息
息相关。

在证监会核准定增批复之后，2 月 16 日，安信信托在微信公众号上火速发布《关
于〈信托受益权转让合同〉生效及支付安排的通知》表示，公司收到上海维安来函
，确认《信托受益权转让合同》已于2023年2月15日生效，并明确转让款支付时间
安排。

上海维安将遵照合同第二条的约定支付转让款，分三次支付。其中最早支付时间不
晚于2023年5月15日，最晚支付时间不晚于2026年2月15日。

“我们 95%以上的自然人客户都已经签约了，根据投资者和上海维安签署的转让协
议来看，从 2 月 15 日我们收到证监会对定增的批复算起三个月内，也就是今年 5
月 15 日之前，他们会拿到第一笔资金。后面的第二笔资金和第三笔资金，则是根
据不同人签订协议的不同，收到资金的时间也会不一样。”安信信托内部人士对
21 世纪经济报道记者说道。

化解风险

在定增完成之前，安信信托的风险化解“三部曲”就已稳步铺开。

自2019年出现经营风险以来，安信信托在有关部门的指导下，积极推进风险化解重
大事项的各项工作。

首当其冲的自然是推进重组工作，保护经营业务开展以及上市主体资格。
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2018 年至 2022 年，安信信托不仅面临信托项目兑付危机，还陷入多起较大金额
的未决诉讼，五年累计亏损约147亿元。

2018 年度、2019年度、2020年度、2021年度和2022年前三季度，安信信托收入
分别为2.05 亿元、4.78亿元、2.98亿元、2.25亿元及1.80亿元，分别亏损18.34 亿
元、39.93亿元、67.38亿元、11.29亿元和12.58亿元。按照最新发布的业绩快报显
示，考虑所得税影响后，安信信托于2022年亏损约10亿元。

为解决公司流动性问题，安信信托向中国银行上海分行借款并获得信保基金公司和
信保基金提供的流动性支持。2022年12月，安信信托更是与信保基金就豁免部分
待和解债务达成一致，和解债务总额合计55.24亿元，包括本金36.5亿元、2021年
7月23日前计提利息10.7亿元、2021年7月23日后计提利息8.04亿元。

此次债务和解是安信信托2022年净资产回正的关键。2022年，安信信托相关债务
重组利得计入资本公积约9亿元，期末归属于上市公司股东的净资产约1.5亿元。而
在此之前的 2022 年三季报中，安信信托净资产为-3.01
亿元。债务和解，也帮助其摆脱了潜在的退市风险。

据前述安信信托内部人士介绍：“根据触发退市风险的相关规则来看，最近一个会
计年度的净利润为负，营收低于一亿，期末资净资产为负，被出具无法表示意见或
否定意见的审计报告等是引发退市风险警示的标准。但截至报告期末我们归属上市
公司股东的净资产为正值，同时我们2022年度实现营业收入2亿，扣除与主营业务
无关的业务收入和不具备商业实质的收入后营业收入不低于一个亿，是符合要求的
，只是净利润为负值，从目前来看没有触及实施退市风险警示的情况。”

另一边，安信信托的各项稳经营计划也在同步实施。

2022年9月27日，安信信托取得上海银保监局关于恢复自主管理类资金信托业务资
格的批准。公司此前公告表示，恢复正常经营后，安信信托已按照既定的经营计划
逐步开展信托业务，具备一定的持续经营能力，并已制定了合理的未来业务发展规
划。

随后，安信信托又获得上海银保监局批复，公司名称变更为“建元信托股份有限公
司”，并已于近日换领新的金融许可证。

除此之外，21 世纪经济报道记者还注意到，安信信托已经开始重组管理团队。启
信宝数据显示，安信信托于 2022 年 12 月 12 日变更法定代表人为秦怿，其是现
任上海电气金融集团常务副总裁，上海电气集团财务有限责任公司董事长（法定代
表人）。
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2022年9月23日，安信信托还召开的2022年第二次临时股东大会选举产生了第九
届董事会9名董事，除了秦怿之外，中国信托业保障基金有限责任公司首席投资官
钱晓强被推举为公司第九届董事会副董事长。新上任的副总经理（副总裁）李林、
高俊也均来自上海电气。

“目前来看，安信信托的’重组’正慢慢走上正轨，包括引入新的大股东，注入流
动资金便于后续开展新业务，妥善处理投资者兑付问题。后续就是看新的领导班子
建立起来之后，会如何加强组织构建、投研体系和人才团队建设，持续改善公司的
资产状况和盈利能力。”华南一名资深的信托行业从业者说道。

前述安信信托内部人士也向记者介绍道：“我们国资委下属的未来股东之前也披露
过，会考虑利用股东的资源优势帮助我们后续展业，当然这肯定是合法合规、更加
注重风险的角度去开展一些符合监管要求的业务。”

更多内容请下载21财经APP
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