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金融界网3月3日消息 近日，中国银保监会甘肃监管局核准光大信托开办企业年金
基金管理业务。有分析认为，开展企业年金基金管理业务，有利于补充拓展光大信
托业务品类和盈利增长点。

信托公司除了开展信托贷款、投行业务、证券业务、基金业务、租赁业务、保管业
务外，还可向银保监申请开办企业年金基金管理业务资格、特定目的信托受托机构
资格等五类业务和品种。其中，企业年金基金管理业务资格，需要满足监管评级良
好，以及最近2年无重大违法违规经营行为方可申请。信托公司向银保监分局或所
在地银保监局提交申请，由银保监分局或银保监局受理并初步审查，银保监局审查
并决定。决定机关自受理之日起3个月内做出批准或不批准的书面决定，并抄报银
保监会。

年金基金是指依法建立的年金计划筹集的资金及其投资运营收益形成的补充养老保
险基金，包括企业年金基金和职业年金基金。人社部数据显示，截至2020年三季度
末，年金已覆盖近6600万名职工，基金累计规模逾3.1万亿元。

企业年金参与主体，分为委托人、受托人、账户管理人、托管人以及投资管理人。
由人社部统一认定，采用资格准入制，理论上来讲，金融机构只要获得相应业务资
质就可开展企业年金业务。目前参与养老金融体系的资管机构主要包括：保险公司
、公募基金、信托公司和银行及银行理财子公司。据人社部2020年三季度报告，具
备企业年金管理资格的受托人共有13家、账户管理人18家、托管人10家、投资管
理人共22家机构。信托行业仅有2家信托公司拥有年金管理人资格，即，华宝信托
获得受托人资质和账户管理人资质，中信信托获得受托人资质。这四类业务资格中
，投资管理业务盈利性最好，而受托和托管收费较低，账户管理盈利最差。

截止至2020年三季度，建立企业年金计划的企业102063个，覆盖职工人数达2669.
70万人，累积基金2.09万亿元，累计收益1262.75亿元，加权平均收益率6.87％。
企业年金仅覆盖基本养老保险参保规模约2.7％的职工。所以，作为社会保险与商业
保险之间的“第二支柱”企业年金和职业年金的发展空间巨大。

伴随着信托行业加快转型升级的步伐，传统的信托业务规模受到大幅压降，监管部
门鼓励信托本源价值创新，信托公司也在积极寻求新的突破点。《中国信托业发展
报告（2019-2020）》指出，随着我国老龄人口的不断增长，借鉴国外的发展经验
和路径，信托特有的财产运用、管理和分配制度契合企业年金管理需求，年金信托
收获到了更高的关注度。

目前在年金市场表现亮眼的是中信信托与华宝信托，但两家信托公司的发力方向并
不一样，其中中信信托频频发力职业年金市场，华宝信托则在薪酬福利及企业年金
领域持续深耕。两者均表示，未来将进一步加大力度开拓年金业务。
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华宝信托在薪酬福利及年金信托业务领域经过十余年的耕耘，已形成企业年金业务
、企业薪酬福利业务、员工持股业务三大核心业务。公开数据披露显示，截至2020
年末，华宝信托管理的企业年金存续规模为127亿元，受托管理的企业数为316家
，职工数为18.17万人。

在职业年金基金的管理模式中，主要有四种角色，代理人、受托人、托管人和投资
管理人。其中，受托人角色最为关键，相当于职业年金的“大管家”。全国能够参
与职业年金受托人投标的机构共13家，其中7家养老保险公司，4家银行，2家信托
公司。据非官方数据统计，2020年上半年，职业年金基金收入共计1,826亿元，已
覆盖3,784万职工，累计结存金额超过1万亿元。

中信信托作为首批获得年金受托牌照的信托机构，在此领域的探索已经超过15年。
累计为年金业务提供信托产品总规模超过1410亿元。中信信托在2020年8月成功入
选广东省职业年金受托人，成为全国唯一一家正式中标职业年金受托人的信托公司
。

中信信托副总经理涂一锴在接受媒体采访时表示，职业年金受托人可以真正把受托
责任落实到位，与信托主动管理业务高度契合，符合信托行业转型的方向。与保险
、银行等机构相比，信托公司担任受托人，可以更好发挥信托公司资产配置和产品
的优势。

虽然年金信托是境外信托机构的重要业务之一，但此前，国内信托公司由于缺少相
关的资质，在年金业务方面参与度并不高，受托企业数量在整个年金市场中的市场
份额占比连续五年均不足1％。

随着《企业年金办法》的实施和职业年金的不断推进，企业年金和职业年金的规模
越来越大，年金信托的吸引力正在增强，加上养老金相关政策的逐步完善，我国年
金信托的需求也有望逐年上升。同时，企业年金属于典型的服务信托范畴，是监管
部门鼓励支持的业务方向。企业年金信托资金稳定且期限长，属于持续稳定的业务
类型，普益标准研究员张坤分析称。

2020年12月30日，人力资源和社会保障部在下发《关于调整年金基金投资范围的
通知》，这是人社部近期对企业年金、职业年金基金投资范围的最大范围调整。将
年金基金投资范围进一步扩大到香港市场，并新增资产支持证券和资产支持票据等
投资领域。在扩大年金投资渠道时，《通知》还对信托产品的准入条件做了进一步
明确与修改，对发行主体的净资产要求从30亿元提高到100亿元，同时增加近一年
公司及高级管理人员未发生重大违法违规行为。这意味着年金基金管理对信托公司
提出了更高的要求。对此，普益标准研究员张坤认为，未来信托机构一是要加大中
后台系统的建设力度，提高年金账户管理效率；二要积极争取企业年金的投资管理
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人和账户管理人资格；三要深入养老服务服务领域，创设养老信托产品矩阵，通过
家族信托和保险信托等服务，不断丰富养老信托的服务内涵与服务价值。

此次调整，将给积极开拓年金市场的信托公司及头部信托公司带来更多新的发展契
机。中国信托业协会会长，中航资本、中航信托党委书记、董事长姚江涛在畅谈“
十四五”开新局也表示：“2021年，中航信托通过发挥信托制度的“本源”优势，
为社会创造更大的价值，将大力发展养老信托、家族信托、慈善信托、特殊需求信
托、遗嘱信托等关乎民生福祉的服务信托，以及年金信托、消费权益信托、员工持
股信托、资产支持信托等针对财产性权益提供非理财功能的服务信托。”
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