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(经济观察)在岸、离岸汇率双双跌破6.5 人民币未来走向何方？

中新社北京4月22日电 (记者 夏宾)观察近三个交易日的表现，人民币对美元贬值明
显。中国外汇交易中心22日数据显示，人民币对美元中间价报6.4596，这是连续第
三个交易日下调，累计下调幅度达876个基点。而在外汇市场上，在岸、离岸人民
币对美元即期汇率也双双跌破6.5，三个交易日累计贬值均超1100个基点。

人民币为何下跌？“这几天人民币对美元汇率的变化，主要受到国际金融市场走势
和市场供求多重因素的共同影响。”中国国家外汇管理局副局长、新闻发言人王春
英如是说。

现阶段，美国通胀高企，美联储频频释放鹰派信号，加息缩表力度远超市场预期，
助推美元、美债齐涨，美元指数近日突破101，创出近年高位，各期限美债收益率
也已逼近3%。

中国银行研究院高级研究员王有鑫表示，美债收益率上升将吸引跨境资本回流美国
，提振美元汇率走势，但也会对其他非美货币带来一定压力。日元、欧元等主要货
币近期都出现对美元汇率的贬值，日元更是创出20年的最低值。人民币对美元汇率
近期的贬值在一定程度上受美元走强的影响。但与日元不同的是，人民币具有经济
基本面支撑。

中信证券联席首席经济学家明明称，中美利差缩窄并非人民币汇率主导因素，对于
人民币汇率影响较为有限。与2020年那一轮人民币贬值背景相似的是，人民币汇率
贬值压力增大，也是主要来自新冠疫情导致的经济基本面下行压力与美元走强两方
面因素。“供应链扰动叠加美元指数上行或将使短期人民币承压，但无需对人民币
形成贬值预期。”

人民币贬值会产生哪些影响？“预计人民币贬值对于货币政策影响有限。”明明认
为，货币政策主要“以我为主”，目前近期降准已落地，在美联储可能在5月、6月
均加息50个基点以及可能在5月开启缩表的背景下，考虑到货币政策需内外兼顾，
预计后续货币政策将进入观察期，政策发力重心或将转向财政等宽信用政策。

王有鑫则提到，汇率作为国际收支调节自动稳定器，在形势变化时，适当回调有利
于提升出口产品竞争力，有利于稳定外贸。

不过明明也提醒，要防范人民币汇率在短时间内过度下行、出现超调的风险。在金
融市场里，虽然说基本面总体较稳，但若短期出现超调风险，不排除会出现资本市
场的大幅波动，所以当前还应进一步稳定市场预期，稳定整个市场的运行。
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人民币未来走向何方？招商证券宏观经济分析师刘亚欣认为，中美利差收窄和倒挂
、国际资本外流状况可能延续一段时间，人民币汇率继续面临贬值压力。

“但中美利差的绝对位置不重要，变化方向更为重要。”刘亚欣指出，美国经济将
随着政策收紧逐渐显现出下行压力，这也是其成功抑制通胀的必经之路，而美债收
益率可能重新回落，那么中美相对强弱的态势可能发生逆转，届时人民币贬值压力
将缓解。

“我们觉得(人民币汇率)还会呈现双向波动，并且会在合理均衡水平上保持基本稳
定。”王春英表示，中国经济韧性比较强，长期向好的发展态势没有改变，国际收
支结构稳健，经常账户保持合理规模顺差，人民币资产还是具有长期投资价值，这
些都会为人民币汇率基本稳定提供根本支撑。

她还说，从货币政策看，近年来中国坚持实施正常的货币政策，没有跟随主要的经
济体实行极度宽松的货币政策，也注重搞好跨周期设计，金融体系的自主性和稳定
性比较强，和其他实施宽松货币政策的经济体相比，外部不确定性因素对人民币汇
率的影响相对小一些。

“下一步，中国会继续实施稳健的货币政策，增强人民币汇率弹性。”王春英称，
外汇局也会密切关注外汇市场形势，加强跨境资金流动宏观审慎管理，引导跨境资
本有序流动，处理好内部均衡和外部均衡的平衡，保持人民币汇率在合理均衡水平
上基本稳定。(完)
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