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6月14日，退市西水、退市绿庭被上交所予以摘牌，成为年内第8家、第9家正式退
市公司（剔除转板上市的观典防务）。6月15日晚，退市游久、退市明科、退市中
房、退市罗顿、退市昌鱼、退市中天密集发布关于公司股票终止上市暨摘牌的公告
，称将分别于6月21日、22日陆续摘牌退市。

进入2022年以来，A股公司退市节奏明显加快，目前已完成摘牌退市或收到交易所
终止上市公告的公司合计达43家，这意味着年内至少有43家公司陆续退出资本市场
“舞台”，相较2021年全年的20家退市公司，数量上会翻倍。在退市新规实施的
第二年，A股市场常态化退市雏形终于显现。

上市公司如此大规模的退市，未来能否继续保持常态化？对此疑问，业内人士对《
红周刊》表示，未来A股市场退市是以触发退市条件即实现常态化退市为目标的，
即使退市条件可能会根据形势发展需要进行相应调整，但总体上会保持相对的稳定
性。

年内有43家上市公司陆续“谢幕”

2019年以来，A股上市公司退市不畅备受诟病的问题已经在逐年改善，统计数据显
示，2019年~2021年，A股公司退市数量逐年提升，分别达到10家、16家、20家
，同比增长了100％、60％和25％。进入2022年，目前已完成摘牌退市和收到交
易所终止上市公告的公司合计达43家，不出意外，至少这些公司在年内都将实现退
市。

表1 近期退市上市公司一览
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部分濒临退市的公司实控人也曾有辉煌过去

值得一提的是，在今年的退市名单中，不乏有一些公司曾有过高光时刻，甚至有的
公司实控人还是部分地区的“首富”，譬如聚龙退的实控人柳永诠家族。在2013年
的《3000中国家族财富榜》中，柳永诠家族以28.6亿元的财富值摘取辽宁地区首富
桂冠。

6月2日晚间，被市场誉为“纸币清分行业第一股”的聚龙退发布公告称，因2020
年、2021年度财务会计报告被审计机构出具无法表示意见的审计报告，深交所决定
终止其股票上市，公司股票6月13日开始进入退市整理期，预计最后交易日为7月1
日。

自2011年4月登陆深交所以来，聚龙退初期还是能够保持经营业绩稳定增长的，但
自2017年柳永诠父亲柳长庆因破坏选举罪被判处有期徒刑九个月并辞去董事长一职
后，聚龙退基本面就出现明显不利变化。2017年末，公司5886.8万元的净利润较2
016年同比下滑81.11％；2018年度业绩出现亏损……2021年7月，因涉嫌信息披露
违法违规，证监会决定对聚龙退、柳长庆、柳永诠进行立案调查。

也就在聚龙退收到交易所终止其上市公告的前一天，另一家上市公司退市济堂也因
2020年财务会计报告被出具无法表示意见的审计报告、2021年年报又未及时披露
，不仅被上交所终止上市，且被证监会立案调查。资料显示，退市济堂实控人张美
华在2017年曾凭借67亿身家在胡润2017华中地区富豪榜中问鼎湖北荆州首富。

据证监会调查，2016年~2019年，退市济堂累计虚增收入211.21亿元、累计虚增
利润28.16亿元。追溯调整后，公司2017年~2019年连续3个会计年度净利润均为
负且2020年净利润也为负。基于此，证监会对张美华等人采取终身市场禁入措施。

除了上述两家公司，更为广大投资者熟知的是新光退的实控人周晓光，其不仅曾是
义乌无人不晓的“饰品女王”，还是电视剧《鸡毛飞上天》的励志女主人公骆玉珠
的原型。

周晓光16岁走上创业生涯，从义乌沿街叫卖绣针及刺绣图案，到摊位经营饰品，再
到投资建立饰品加工厂并将其发展为世界最大的人造首饰和时尚饰品制造商，一步
步成为了浙商群体中最励志的传奇女性。2016年，周晓光控制的新光集团通过资本
运作借壳方圆支承上市，股票更名新光圆成。也就在当年，周晓光夫妇以300亿元
财富排名胡润百富榜第53位，2018年，周晓光登上胡润全球白手起家女富豪榜，
排名第26位，斩获浙江女首富宝座。
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然而令人惋惜的是，2018年开始，新光集团出现了债务危机。自此之后，公司接连
出现财报巨亏、债务违约，与其关联的多家公司也进入破产重整，尽管2021年公司
曾通过债务和解实现年底突击扭亏，但依然没能改变被终止上市的结局。

5月24日，新光退发布公告称，“根据《股票上市规则（2022年修订）》第9.3.14
条的规定以及深交所上市委员会的审核意见，本所决定你公司股票终止上市。”昔
日的“鸡毛飞上天”，如今已是“一地鸡毛”。

A股优胜劣汰机制正逐步形成

虽然今年退市公司数量有望再创新高，但仍有很多投资人对未来市场能否保持常态
化退市的预期持有疑问，担心当前出现的放量退市现象只是特例。

IPG中国首席经济学家柏文喜向《红周刊》表示，做大证券市场的目的是为了做大
直接融资规模，而退市制度是为了保持资本市场基于新陈代谢的活力与可持续发展
的需要，因此当前退市力度加大确实是有历史积累问题较多的原因，同时也是持续
做大资本市场和保持资本市场活力的政治需要。“未来A股市场退市是以触发退市
条件即实现常态化退市为目标的，因此明年退市公司的数量多少将取决于符合退市
条件的上市公司数量的多少。未来的退市条件可能会根据形势发展需要进行相应的
调整，并非始终一成不变，但显而易见的也会保持相对的稳定性。”

中央财经大学证券期货研究所研究员、内蒙古银行研究发展部总经理杨海平也向《
红周刊》表示，当前这一轮退市是机制性的而非运动式的。未来退市新规可以根据
形势进行微调，但一定会以维护投资者权益、维护资本市场质量为出发点。注册制
是畅通股市入口，退市是畅通股市出口，两者相辅相成，缺一不可。可以在实践中
一体化完善注册制审核流程、审核内容与退市触发条件，但决不能因为注册制而放
松了退市要求。

对于退市制度的继续完善方向，武汉科技大学金融证券研究所所长董登新表示，退
市制度可以更加严厉，并废除重新上市的条款，以任何原因退市的公司，都不应再
享受重新上市的优惠条件。即使是重新上市，也需要再次经过IPO通道，接受IPO的
审核流程。

资深市场人士、《红周刊》特约作者胡东辉也对此给予了同样的看法，他认为，上
市公司在退市后又成功重新上市，这在很大程度上会打乱投资者的预期，使得退市
常态化的进程止步好几年。既然退市了，就应该一退到底。如果退市后还能在经营
上翻身，则说明上市与否并不是决定性的因素，市场应该把更多机会留给其他公司
。更重要的是，退市公司重新上市会产生很大的副作用，造成预期差，不利于投资
者趋利避害。
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整体来看，随着A股市场注册制改革试点不断扩展，市场化、法治化程度也在不断
增强。尤其在新证券法和刑法修正案（十一）的强力威慑下，上市公司财务造假成
本和风险大幅提升，这就让壳公司的价值不断缩水，后续退市效率将由此大幅提升
，退市公司的数量也会不断攀升。作为注册制实施的重要配套制度，退市制度有助
于保障注册制下市场生态优胜劣汰，而垃圾股集中退市对市场其实也是一种保护，
不仅可以实现A股上市公司数量动态平衡，还能缓解上市公司发行给市场带来的资
金压力。

董登新表示，对于投资者而言，目前市场吐故纳新格局已经形成，投资策略也应与
时俱进。大多数*ST公司经营困难，寄希望于此类公司出现奇迹，就如同火中取栗
，投资风险极高。因此，面对市场新生态，投资者应当秉持价值投资理念，充分关
注个股退市风险，避免不必要的损失。

本文源自证券市场红周刊
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