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都说金融板块是牛市旗手，熊起来时也是没下限。

截至10月31日，银行板块已经连跌10天，这在A股历史上可谓相当罕见，最近一次
九连阴，还发生在2013年。几家明星银行股，也在这一轮下跌中，未能幸免。

为何今年银行持续下跌？并非银行们的业绩不行。拿最新披露的数据来说，今年前
三季度，42家A股上市银行合计实现营业收入超4.5万亿元，实现归母净利润近1.6
万亿元。其中，有39家银行的归母净利润同比实现正增长，这当中，招行、宁行、
平安银行的业绩更是实现双位数增长。所以，银行板块股价整体承压，主要还是跟
宏观经济环境有关。

未来，投资者应该对银行股持何种态度？
至少看完宁波银行的表现，有券商给出的答案是“具备罕见的投资价值”。

1资产质量一览

要看一家银行是否可持续发展，资产质量是首要考察因素。这也是专业投资者筛选
银行股的核心要点。

从宁波银行10月27日晚披露的三季报来看，该行的资产质量优异且扎实。

截至今年三季度末，宁波银行不良贷款率为0.77％。纵览42家A股上市银行，这一
不良贷款率水平为全行业最低；拨备覆盖率方面，宁波银行依然靠前，体现出较强
的不良资产抵补能力。截至三季度末，宁波银行拨备覆盖率逾520％，拨贷比超过4
％，均明显高于同业（上市银行平均为240％、3.19％）。
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而支撑宁波银行大胆放贷的底气，就在于银行自身的风控体系比较成熟。除了最普
遍的贷前审批、贷后跟踪、贷款管理，宁波银行还在今年以来进一步加大不良认定
力度，即对于同一贷款人，如果对方在信用卡、按揭、消费贷等多项业务中存在一
项违约，那么其所有相关业务将会全部确认为不良。严格的风控，使得宁波银行在
消费贷占个人贷款的比例高达65％的同时，个贷整体不良率不到1.4％。

以客户为上的服务理念，则是宁波银行的第三个领先优势。

该行的服务有多细微？不管你是低级别的信贷员，还是高职务的分行行长，所有员
工都要践行定期的访客制度。

看起来，“走到客户门前”只是银行对前端客户需求的跟踪反馈，但实际上，整个
过程也需要技术部门协同响应。目前，依托金融科技及多年客户服务积累经验，宁
波银行已经沉淀了颇具特色的“五管加二宝”产品服务体系，也就是针对不同的客
户群体，银行有一套因人而异的金融服务方案。

正是上述三大优势，不仅让宁波银行实现了自身的高质量发展，而且也让宁波银行
随着金融科技在业务中的广泛应用，给用户带来了产品体验、响应速度和服务质量
等方面的质变。而这些真真切切的体验，最终又将反哺宁波银行，帮助其经营质效
持续提升。

截至2022年9月末，宁波银行资产总额为2.3万亿元，较年初增长14.89％；各项存
款为1.25万亿元，比年初增长18.93％；各项贷款1.02万亿元，比年初增长18.60％
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3未来长什么样儿？

待看完宁波银行的资产质量和优势之后，我们最后再来试着讨论一下：未来的宁波
银行，可能长啥样儿？

在回答这个问题之前，我们首先要明白，我国绝大多数的银行，在基建、房地产业
务方面的占比较高。随着最近一年房地产行业出清，不少银行相关房地产企业的不
良率跟着抬头。因此，有投资者出于对房地产业的担心，连带着银行股一起不看好
。

但跟同业相比，宁波银行在房地产、建筑业、基建类的贷款比重并不高，分别为3.9
4％、3.92％、23.71％，均明显低于同业。相反，它在制造业、批发零售业、零售
消费贷和经营性贷款的占比，却显
著高于同行。
这说明，宁波银行践行的是“专注主业，服务实体”的经营理念，只要在风险可控
的基础上，持续深入地服务实体和市场化业务，有希望在经营上获取更高的效益。
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