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3月26日午后，西安旅游上演“地天板”，全天振幅高达20%，录得5连板。截至发
稿，该股报14.81元。

5个月出现5次交易异常波动

24日晚间，西安旅游发布股票交易异常公告，3月20-22日收盘价格涨幅偏离值累
计达到29.28%，属于异常波动。值得一提的是，从3月20日开始，西安旅游已连续
4个交易日涨停，今天更是收获了地天板。

该公告还披露了西安旅游出售西安草堂奥特莱斯购物广场实业有限责任公司35%的
股权、收购北京畅达天下广告有限公司控股权等事项。西安旅游表示，近期没有未
公开重大信息被媒体报道，关联方无重大事项或处于筹划阶段的重大事项。

根据《深圳证券交易所交易规则》有关规定，连续3个交易日收盘价格涨幅偏离值
累计达到±20%，即属于异常波动。自去年11月以来，西安旅游已出现5次股票交
易异常波动。其中4次大涨，1次大跌。

3月19日，西安旅游披露了2018年业绩报告。报告期内，公司2018年营收为8.86亿
元，同比增长21%；净利润为9627万元，同比增长618.64%，实现扭亏，也规避
了被实施退市风险警示的危机。值得一提的是，影响西安旅游2018年业绩暴增的，
正是出售地产项目公司奥莱公司35%股权所带来的18314.79万元的投资收益。

近年来西安旅游业绩持续波动。财务数据显示，2013年~2016年，其净利润分别为
852.2万元、-2081万元、860.5万元、909.7万元，至2017年，净利润再度亏损20
13万元。

而扣除非经常性损益后，西安旅游的净利润更是连续6年告负。2013年至2018年，
西安旅游归属于上市公司股东的扣除非经常性损益净利润分别为-2561万元、-277
1万元、-2891万元、-4171万元、-4382万元和-2923万元。

此外，西安旅游经营活动产生的现金流量净额也已连续6年为负，分别为-1278万元
、-72万元、-1.1亿元、-5032万元、-1.41亿元和-6161万元。

防御类消费品种受青睐

近期市场持续震荡，消费品种以其防御特征，再度受到投资者关注。那么，相对滞
涨的餐饮旅游板块，在此背景下，哪些投资机会值得关注？
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渤海证券行业分析师刘瑀表示，整体来看，当前板块仍处于2015年以来的相对估值
低位，作为朝阳行业发展空间依然广阔，因此仍给予行业“看好”的投资评级，建
议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行业；
其二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，关注景
区、出境游及酒店业边际改善机会。

东方证券表示，可逐步布局前期显著超跌、有望迎来估值修复机会的个股，沿两条
主线：其一，公司基本面回暖已在兑现中，估值有望稳步修复，回撤风险相对较小
的个股；其二，为受宏观经济影响相对较大的板块(酒店、出境游)中，随市场预期
修复，有望在前期超跌基础上展现估值修复更大弹性的个股。

民生证券行业研究指出，航空与酒店同属交运与旅游板块中周期属性明显的子板块
，而对周期股来说，股价最大的变量在于预期的变化。即便航空、酒店等可选消费
品公司的规模、利润体量较过去有明显增长，但受经济下行，需求放缓预期影响，
当前航空、酒店板块估值均处历史底部。而伴随近期市场预期外围事件缓和、下半
年经济复苏，需求端预期企稳有望提振处于历史底部的航空、酒店板块估值，建议
重点关注。
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