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截至今日下午2时30分，伦敦银维持在16.30美元/盎司一线，纽约白银期货维持在1
6.35美元/盎司一线。

其实，自今年七月初以来，国际白银价格涨势如虹，一度突破年内高点，最高触及
16.60美元/盎司附近。

汇研汇语资产管理公司CEO张强认为，此轮行情的上涨，一方面受益于市场风险事
件所引发的避险情绪利好，另一方面受国际黄金价格大幅上涨的带动，由于金银价
格之间有较高的相关性，从两者的价格走势来看，黄金的价格早于白银价格启动上
涨，进而吸引市场套利资金的疯狂流入，使得金银比恢复常规状态，在银价与金价
比率合理后两者开始保持在反弹高位震荡盘整。

2019年已过大半，市场对全球经济的增长前景并不乐观，尤其是对美联储的降息预
期越来越强烈，在美国货币宽松预期的作用下，各国央行也纷纷采取相应的货币政
策，其目的就是要刺激经济，这样一来全球就形成了一致宽松预期，而黄金白银作
为抵抗通胀的绝佳品，自然会受到市场资金的追捧。而经济下行的趋势短期恐难以
改变，不排除后续各国央行的持续放水，进而为国际白银价格的强势奠定了基础。

前期一直保持强势的美元指数有望开始转弱，尤其是在美联储降息预期下，美指走
低的概率正在增加。由全球经济衰退所引发的货币宽松将进一步凸显黄金白银的抗
风险属性，市场机构和各国央行也会增加黄金白银的配置比例。尤其是在白银价格
技术性的突破高点以后，会吸引很多技术性的买盘，此举将在中短期内，进一步加
强白银价格的走势。

“地缘政治方面，美国与伊朗之间局势不断牵动市场神经，特朗普政府的一系列言
论随时都有可能引发市场恐慌情绪的发酵。无论是伊朗还是与各国的贸易争端方面
，美国的身影频频出现在市场的视野中，其举动备受市场关注，同时也进一步加剧
了全球范围的动荡，引起市场的担忧也是在所难免，避险资金为需求避险，黄金白
银作为天然的硬通胀继续受到利好。”张强说。

在全球经济前景不明朗的背景下，世界范围的制造业也将承受一定的压力。随着行
业的越不景气，就会淘汰一些落后产能，反而对高端制造业形成利好，而白银良好
的工业属性，广泛用于工业制造，加大了白银的需求量，这将进一步推升白银买盘
。

实物白银方面，全球最大白银ETF基金近期持续出现加仓行为。截止当前最新数据
，总量为11070.34吨，较上日增加278.04吨。相关数据显示：白银投机净多头持
仓增加，大型投机者和商业对冲的多头头寸都在增加。进一步说明市场对白银的买
盘情绪高涨，这些对白银价格而言都是利好。
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