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即将过去2022年，市场经历了一轮较为深度的调整，尽管四季度以来A股市场整体
估值从底部有所修复，但整体幅度有限，目前沪深300指数市盈率水平仍处于历史
较低水平。

2023年市场是否有望否极泰来？

相较今年年中的反弹，近期市场风向明显偏向于以金融、消费龙头为代表的大盘价
值，未来这一市场特征是否有望得以继续？2022年初曾一度爽约的“跨年行情”是
否能在2023年上演？

近期，证监会主席易会满在讲话中特别指出“探索建立具有中国特色的估值体系，
促进市场资源配置功能更好发挥”。投资者应该如何更好的理解“中国特色的估值
体系”？

就这些相关热点话题，在岁末年初之际，记者对国泰君安研究所策略首席分析师方
奕进行了专访。在他看来，投资者可以对2023年的股票市场更乐观一些，预计202
3年A股市场有望是一个小牛市，整体市场风格有望呈现“先蓝筹后成长”的特征。
另外，他认为，受两方面因素影响，明年国有企业估值有较大的重估空间。
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