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企业预警通0410债市早报

01 债市要闻

【又有地方 追缴债市顾问费 中介皮条费】据悉，又有地方花大力气，追缴债市顾
问费，中介皮条费。海安市成立海安国有平台企业融资中介领域违规获利追缴工作
专班，对开发区，高新区融资风险较高或者存在违规行为的业务进行排查，对全市
融资业务相关中介机构进行跟踪。此外，还有南通通州区、溧阳市、扬州江都区、
南京浦口区、南京溧水区均有动作。

【券商债券承销“马太效应”明显 多因素叠加竞争仍将加剧】数据显示，今年以来
截至4月9日，券商累计承销债券数量7778只，承销规模超2.85万亿元，较去年同
期增长1978.23亿元。中信证券和中信建投分别以3799.72亿元和3008.29亿元的承
销金额位列一、二位，市场份额分别达到13.29%和10.52%。随着债券承销领域竞
争加大，多家券商争抢同一只债券，以及“地板”承销费问题也时有发生。

【交易商协会评估更新《定向债务融资工具专项机构投资人名单》】中国银行间市
场交易商协会网站4月7日消息，根据《定向债务融资工具专项机构投资人遴选细则
(2020版)》相关要求，交易商协会已于近期完成了《定向债务融资工具专项机构投
资人名单》2023年度第一次评估更新，经征询债券市场专业委员会，现予发布，自
发布之日起施行。

【假如存款利率下调 对债市是一大利好?】近期债券市场重回低波动，10年期国债
持续在2.85%上下窄幅波动。上周五市场，关于存款利率机制引导下调存款利率上
限的传闻，一度引发债券市场波动加大。存款利率加点上限下调对债市究竟意味着
什么，是否如直觉那般，对债市是一大利好?我们分两个层面来探讨这个问题：首
先，存款利率上限下调是否必然意味着银行负债成本下移;其次，存款利率下调是否
必然意味着利率债下行空间打开。

02 国内市场动态
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【今年首批电子式储蓄国债今起发售】记者从中国人民银行天津分行获悉，2023年
第一期和第二期储蓄国债(电子式)将于4月10日至19日发行。本市有19家银行通过
全市各网点柜台销售本批储蓄国债。为方便市民足不出户买到国债，18家银行开通
网上银行销售渠道。

【本周利率债已披露待发行3570亿元】上周(4.3-4.7)利率债发行2555亿元，到期(
含周末到期)3128亿元，净融资-573亿元，本周(4.10-4.14)已披露待发行3570亿元
，到期(含周末到期)1960亿元，净融资1610亿元。

【河南省成功发行政府债券440.96亿元】4月7日，河南省在上海成功发行政府债券
440.96亿元。其中，再融资一般债券170.97亿元，再融资专项债券30.67亿元，新
增专项债券239.32亿元。从新增专项债券品种看，城乡发展专项债券141.38亿元，
社会事业专项债券65.21亿元，棚户区改造专项债券32.73亿元。

【周五国债期货全线收涨 地产债涨跌不一】上周五，资金面平稳宽松，Shibor隔夜
品种小幅上行3.4bp报1.374%，7天期上行1.9bp报1.997%。国债期货全线收涨，
银行间主要利率债收益率集体下行。地产债多数上涨，地产债涨跌不一，“22旭辉
01”涨超13%，“20旭辉02”和“20旭辉01”涨超8%;“21碧地02”跌超41%，
“21宝龙03”跌超4%。

【银行间债券市场回购利率普遍上行】4月7日(周五)，全国银行间债券市场结算总
量为70,908.67亿元，较上日下降6.28%，交易结算总笔数为29,293笔。其中，质
押式回购63,940.93亿元，买断式回购260.13亿元，现券交易5,689.16亿元，债券
借贷1,018.45亿元。银行间债券市场回购利率普遍上行，其中，7天回购利率上行1.
4bp至2.219%。当日人民银行以利率招标方式开展了期限为7天的逆回购操作，中
标利率为2.00%，交易量为170亿元。

03 国际市场动态

【美债收益率在非农后全线飙升超10个基点】4月7日周五是耶稣受难日（Good Fr
iday），欧洲、加拿大和美国股市休市，美债市场缩短交易时长至美东中午12点提
前收盘，美股指数期货在美东上午9点15分提前收市。非农就业数据增加了美联储5
月加息的可能性，美债收益率全线飙升超10个基点。、
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【日本央行3月国债持有量创新高】4月9日，植田和男正式接替黑田东彦担任日本
央行行长，基于此，市场不断提高对日本货币政策转向的预期。但在这之前，日本
央行面临的风险仍然不少。4月7日，日本央行公布数据，其持有的日本国债规模在
3月达到582万亿日元，同比增加10.6%，创历史新高。

【债券市场对美联储5月份加息的押注有所上升】美国非农就业报告公布后，债券
市场对美联储5月份加息的押注有所上升。美国短期国债收益率大幅走高，因为市
场预期下一次会议上，美联储额外加息的概率相对稳定（仅较目前4.83%的有效联
邦基金利率上升了约19个基点），这表明美联储官员（5月）加息25个基点的概率
接近75%。同时，市场减少了美联储今年年末降息的押注。

【法兴银行：预计韩国央行将维持利率在3.5%不变】法兴银行经济学家认为，预计
韩国央行将维持利率在3.50%不变，原因是通胀水平的下降，以及欧美银行业问题
引发对经济增长的担忧。银行业问题引发了韩国国内一些人对海外资本流动的担忧
，不过这些担忧最近有所缓解。

【俄罗斯央行：俄公民2月外汇储蓄创历史新高】当地时间4月8日，俄罗斯央行公
布的最新数据显示，2023年2月俄罗斯公民的外汇储蓄增加了0.6%，达到2278亿
美元，创历史新高。

04 机构视点

【东方金诚：一季度新增专项债发行进度与去年同期基本持平】今年一季度，地方
债发行量达2.11万亿元，相比去年同期(1.82万亿元)增加约2851亿元。东方金诚研
究发展部高级分析师冯琳表示，一季度新增专项债发行进度与去年同期基本持平，
较历年明显处于较快水平，延续了去年专项债发行前置的特征。这主要是考虑年初
是经济修复的关键阶段，需要基建投资继续保持较快增长水平，以巩固和拓展经济
运行回升势头。

【南华期货：随着数据端的持续改善，宏观预期将再度回暖】南华期货表示，近期
，随着数据端的持续改善，宏观预期回暖，市场情绪有所改善。3月份以来，虽然
十年期国债收益率小幅下行，但整体仍处于上升通道。后续投资者需继续关注数据
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表现。3月份以来，市场对“强刺激”的期盼落空，复苏预期再次下修，带动利率
进一步回落。但具体看，十年期国债收益率从月初的2.92%回落至2.86%左右，下
行幅度较小，且相较于年初仍属于上行，说明全年行情在复苏基调下演绎这一主逻
辑并未改变。随着数据端的持续改善，宏观预期将再度回暖。

05 债市负面

【ST洲际被债权人申请重整及预重整】ST洲际公告，2023年4月6日，公司收到债
权人上海中曼投资控股有限公司的《通知书》，因公司不能清偿到期债务，且明显
缺乏清偿能力，但具有重整价值，上海中曼于已向海口市中级人民法院申请对公司
进行重整，并申请在重整申请受理前对公司进行预重整。

【债券承销及受托管理业务违规 民生证券被上交所予以书面警示】上交所发布关于
对民生证券股份有限公司予以书面警示的决定。经查明，民生证券在从事债券承销
及受托管理业务过程中存在问题。其中，债券承销尽职调查方面，民生证券在个别
债券项目中对其他中介机构提供的专业意见核查不充分，对审计报告中内容遗漏、
数据错误等情况未要求审计机构补充或更正。

【泛海控股收警示函 涉清偿民生银行、融创债务等】泛海控股公告，收到行政监管
措施决定书。警示函提出，泛海控股存在未及时披露相关债务逾期情况，其中，涉
及22.08亿元未能清偿民生信托相应债务事宜，16.1亿元偿还长城资产相应债务事
宜，94.44亿元民生银行清偿事宜，以及5.73亿元未能清偿融创集团事宜，公司还
存在股份回购事项违规等事宜。

免责声明：本报告由上海大智慧财汇数据科技有限公司（以下简称“本公司”）编
制。本报告基于合法取得的信息，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何
保证。对任何据此产生的风险和收益皆不负责。
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