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这两天，关于招商银行代销信托产品“爆雷”的事情，再次引发公众对这家万亿市
值大行的关注。

1 代销信托再“踩雷”

据时代财经消息，近日，多位投资人投诉称，他们通过招商银行购买的“五矿信托-
鼎兴1号集合资金信托计划”，
在3月30日到期日之后无法兑付，该信托计划疑似爆雷。

目前五矿信托-鼎兴系列1-15期产品均无法完成兑付，据悉，每一期募资约为1.5亿
元-2亿元，产品的整体规模大约是25亿元。资料显示，五矿信托-鼎兴系列的管理
公司为五矿国际信托有限公司，由招商银行北京分行营业部托管，属于房地产融资
类产品，100万元起购。

五矿信托4月8日向投资人发送的一份报告显示，受托人于4月8日收到世茂建设关于
寻求项目展期方案的《回函》，世茂建设要求本信托计划到期日顺延18个月。

对此，有招商银行北京分行理财经理回应表示，“这个鼎兴1号属于问题产品，这
是大家都知道的事情，投向地产的信托，不保本不保息，只是打着5.8％固定收益而
已。”

该经理还称，“我们向客户推荐之前非常充分、反复地提示过这款产品‘不保本不
保息’的风险，因为资管新规以后，所有的理财产品都在向净值化转型。客户自己
非要买，看中了高收益和期限短。”

不过据多名投资者反映，该产品一开始在招行App上线时界面描述为基金，今年5
月初调整了界面信息，增加了对于“房地产融资类产品”的解释，且删去“基金”
字样。

2 屡陷代销风波

招商银行，是资本市场的宠儿、股份行的王者，被广泛认为是国内竞争力最强、资
产质量最佳、发展模式最好的银行，但是近一年来屡陷代销风波。

去年8月，招商银行信托代销首次面向自然人违约，事涉大业信托5亿“无抵押“项
目。这项目旨在为华夏幸福间接全资子公司——九通基业投资有限公司提供流动性
资金。华夏幸福什么情况想必大家都清楚。

招商银行当时表示将督促主动管理方大业信托妥善解决信托利益的分配问题。
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仅仅三个月之后，2021年11月28日，由招商银行代销的“外贸信托-富荣166号恒
大成都天府半岛项目集合资金信托计划”逾期，该计划总规模66亿，由招商银行全
权代销。经过协调，最后延期2年兑付的方式处理。

5月31日晚，上市公司安克创新发布公告称，公司于2021年6月通过招行长沙分行
购买了该行代销的中航651号信托理财产品，认购金额1亿元。根据中航信托 5 月
27
日发出的《延期公告》，现该信托计划下待回收本金及投资收益存在逾期风险。

无独有偶，6月3日，也有媒体爆出招商银行代销的山东国际信托-
资产组合管理1号产品也出现问题。

实际上，今年4月，五矿信托卷入地产信托违约事件中时，五矿信托-
鼎兴1号集合资金信托计划疑似爆雷的消息就已经传出。

3 新行长面临的难题

纵观招行银行踩雷的代销信托产品，共同特征之一是该产品的投向为房地产领域。

在“三道红线”等政策的高压和房地产债务风险蔓延之下，部分房地产企业纷纷暴
雷。房地产类信托产品爆雷更是屡见不鲜。

在今年3月年报发布会上，招行副行长兼首席风险官朱江涛披露，招行与房地产相
关的理财业务资产余额约1008亿元，占理财总规模不足6％，违约率在0.2％左右。
截至2021年末，招行代销与房地产有关的产品规模为988亿元，其中私行代销的非
标类房地产余额为933亿元，违约客户主要涉及华夏幸福和恒大。

有投资人表示，2021年后还在死命推地产信托的，基本上都不是什么好心思，真的
是肥了招行，苦了投资人。
也有人认为，“你想赚人家的利息，人家一直就盯着你的本金”。

有信托人士表示，从信托产品销售的角度来说，银行只是代销对产品履约不承担保
证责任，不过，从以往案例看，毕竟投资者都是银行高端客户，银行多数情况下会
介入善后和承担部分代偿责任。

值得注意的是，在任近十年的招行原行长田惠宇带领招商银行向大财富管理转型，
成效显著，但是也留下了一些烂摊子。田惠宇被查后，招商银行5月才迎来新行长
王良，代销信托产品兑付问题如何解决，也成为其上任后面临的最棘手问题。
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