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距离山西联盛破产事件已过近7年，吉林信托·松花江77号山西福裕能源项目收益权
集合资金信托计划（下称“77号信托计划”）的投资者终于等到了首次现金兑付，
总金额为204.18万元，相较于债权总额12.65亿元来说，杯水车薪。

吉林信托官网称，拟于2020年8月19日召开信托计划受益人大会，审议分配事项。

漫漫7年间，有十余位投资者选择将吉林信托及该信托计划的代销银行告上法院要
求赔偿本息，最终却以败诉告终，所涉信托财产只能按融资人破产重整方案进行清
算。

21世纪经济报道翻阅相关裁判文书发现，2018年至今，长安信托、山西信托、吉
林信托均因为山西联盛及关联方融资导致相关信托计划逾期而被投资人上诉，而法
院审判结果全为驳回投资人诉求。

此次公布的200万元兑付金额，便是晋柳公司重整执行期结束后第一年开始偿还的
留债部分1%本金，金额1115577.71元，以及偿还留债部分自2020年4月21日至20
20年6月20日的利息，利率按4.9%计算，金额926239.38元。兑付的现金总计约20
4.18万元。

吉林信托官网显示，截止到2020年6月末，晋柳公司总资产179.58亿元，比年初减
少23.70亿元；总负债155.20亿元，比年初减少9.60亿元；所有者权益24.37亿元，
比年初减少14.10亿元。晋柳公司今年上半年实现营业收入8.82亿元，账面净利润-
0.97亿元。

投资人主张“卖者未尽责”败诉

时间倒回到山西联盛破产前，2011年11月17日至2012年3月12日期间，吉林信托
分六笔向山西福裕转款9.727亿元，用于支付《信托合同》及《项目收益权转让及
受让合同》约定的项目收益权转让价款。
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2012年末至2013年初，购买77号信托计划的投资人陆续收到第一年10.8%年化率
的收益。

2013年11月29日，山西省柳林县人民法院召开新闻发布会，宣布受理山西联盛及
其下辖公司等12家企业重整申请。

2013年12月12日，吉林信托向吉林省高级人民法院提起诉讼，并申请法院采取诉
讼财产保全措施。

2016年7月8日，山西省吕梁市中级人民法院裁定山西联盛等32家联盛系企业合并
重整。吉林信托向破产管理人申报了案涉信托计划所涉债权，参加了债权人会议。
经确认案涉信托计划所涉债权为普通债权，债权数额为人民币1264827335.93元（
约合12.65亿元）。

2017年5月4日，吉林信托发布以通讯方式召开受益人大会的公告，就重整计划中
的A、B清偿方案选择事宜征求受益人意见，因实际参会的受益人所持信托单位份额
未达到会议召开条件，受益人大会未能有效召开。

2018年5月22日，吉林信托代表案涉信托计划选择了B方案，也就是如今正在进行
的方案：总债权中的91.18%转为股份，剩余8.82%留债。对于留债部分从2020年4
月21日起计算利息；同时，从重整执行期结束后的第一年（即2020年）开始偿还
本金。

2020年4月21日，山西省吕梁市中级人民法院裁定，确认《山西联盛能源有限公司
等三十二家公司重整计划》执行终结。债务由晋柳公司按照《山西联盛能源有限公
司等三十二家公司合并重整留债协议》及重整计划的规定清偿。

也就是在确定偿付方案的2018年，开始有投资人将吉林信托及该信托计划的代销银
行告上法院要求赔偿本息，主张吉林信托存在误导性陈述、重大遗漏，未尽到识别
、判断的义务，未依法依约履行信息披露及审慎管理义务等“卖者未尽责”的问题
，但法院判定投资人提供的现有证据无法认定上述问题，遂驳回诉讼请求。

值得关注的是，甚至有投资人在二审上诉期间提供了投资者们与该信托计划代销银
行进行谈判的录音，拟证明代销行领导承诺投资者的本金不会受损失，一年内能得
到解决。

但是，吉林信托质证认为，对该份录音的真实性不予认可；并且任何对于信托计划
设立之后进行保本承诺，都是违法的，故对证明目的不予认可。
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对此，二审法院亦表示，录音证据中个人作出的保本承诺不能作为认定吉林信托或
代销行对信托合同约定的变更，对该证据不予认定。

据吉林信托在与其中一位投资人对簿公堂的辩词中称，案涉信托计划设立前，吉林
信托对融资人、担保人及案涉项目进行充分尽职调查、形成尽职调查报告，并委托
律师事务所出具法律意见书。
此外，为山西联盛等32家关联公司融资的94家金融机构，其中包括信托机构5家，
涉及金融机构债权总额18234347972.89元（约合182.34亿元）。

吉林信托称，其与上述94家金融机构一样，均本着专业机构专业审慎的态度，经过
尽职调查，并结合当时国家产业政策，得出支持该项目的结论，客观、真实。

21世纪经济报道记者通过启信宝拉取的数据显示，截至2020年8月12日，持有晋柳
公司股份的14家有限合伙企业背后，涉及的债权人数量高达479个，其中信托有3
家，2家AMC，涉及的银行有65家，且多为山西省内农商行。

吉林信托近年来的日子并不好过，汇融50号、汇融38号、汇融16号等多个项目逾
期，原董事长张兴波、高福波、李伟纷纷落马。据银行间市场披露的数据显示，吉
林信托2020年上半年实现总营收1.26亿元，净利润为1381.31万元，位居行业下游
。其2019年披露的年报显示，截至2019年末，自营资产不良率已达11.61%，同比
上升3.45个百分点，

2019年，吉林信托还因为公司治理机制长期严重缺失，股东会、董事会、监事会运
行不规范被吉林银保监局罚款40万元，2020年8月3日又因未严格审核信托目的的
合法合规性，为银行规避监管提供通道被监管罚没40万元。
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