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美联储激进加息，外溢影响持续，会不会影响国内居民的钱袋子？

最近记者注意到
，随着美元持续升值且美联储激
进加息预期升温，
国内中资银行和外资行纷纷
推出“高价”的吸储方案，
1年期美元存款的优惠利率动辄可以达到人民币存款的2倍，最高可达4%。

上海金融与发展实验室主任曾刚认为，在美联储大幅加息的背景下，考虑到（一年
期）美债收益率破“4”，国内美元存款利率随之上升也就顺理成章。另有外资行
内部人士对记者表示，国内大额美元存款的主要投资方向是美国国债，因此银行有
动力“借机套利”。

不过，这一诱人的美元存款利率并不适用于所有人。

据记者咨询了解，不少银行的优惠利率主要针对1年期及以上的美元存款，且对起
存金额要求较高，也有部分银行仅针对新客户或者新资金。在人民币对美元汇率处
于高位的背景下，这对此前账户内美元存量较大的居民不失为一个好机会，但临时
换汇并不划算。

美元存款迎“真香”时刻

北京居民小李（化名）最近惊喜地发现，尽管手机App上面的数据没有出现明显变
化，但去银行柜台办理美元存款的“优惠利率”却高了不少。

以工商银行为例，
该行最近推出一款“惠鑫存”定期存
款产品，
1年
期、2年
期最高利率分别
可以上浮到3.4%、3.5%，要求
是8000美元起存。此前，小李办理的美元存款利率普遍在3%以下。

在国内银行存款中，普通的外币定期存款利率普遍较低，最高一般不超过1%。以
工农中建四大行为例，目前1个月、3个月、6个月、1年、2年的美元定存挂牌利率
分别为0.2%、0.3%、0.5%、0.8%、0.8%，而股份行和其他中小银行更低。目前
，除招商银行在7月对各期限美元存款利率进行上调后对标大行，兴业银行、平安
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银行等股份行仍普遍处于更低水平，1年、2年期多数挂牌最高利率在0.35%。

这一水平相比人民币存款挂牌利率明显偏低，不过针对大额和半年以上的美元等外
币存款，银行往往给出上浮空间，形成所谓的“优惠利率”，而且这一“优惠利率
”逐渐明显超过人民币存款利率。

记者咨询发现，小李提到的优惠产品“惠鑫存”是最近一周左右刚刚推出，在工商
银行仍属于新鲜事物，利率也处于历史较高水平。客户经理提供给小李的一份详细
执行利率表显示，按照8000~3万美元、3万~10万、10万以上三档，“惠鑫存”1
年期利率最高分别可以达到2.8%、3.2%、3.4%，2年期最高则可达到3.5%。

相比之下，经过最近新一轮存款利率下调，工商银行1年期和2年期的人民币定存利
率分别为1.65%、2.15%，分别低于最高美元存款利率1.75个和1.35个百分点。

事实上，近期针对美元存款推出更高“优惠利率”的不只工商银行，其他大行、股
份行、城商行及外资行均有相应动作，不过各区域分行有一定差异性。

以工商银行为例，该行在上海地区针对大额的1年期及以上美元存款提升了利率，
据当地客户经理介绍，5万美元以上1年期最高3.8%、2年期3.9%，10万美元以上
可根据金额最高申请到4%，5万美元以下1年期和2年期利率则分别为3.4%、3.5%
。

此外，交通银行在北京地区自9月20日起针对5000美元以上的1年期美元存款推出
“优惠利率”，按照5000～1万美元、1万～5万美元、5万～10万美元、10万以上
四档分别给予3%、3.1%、3.2%、3.5%的上浮利率；上海地区则早在1个月前就针
对2000美元以上存款执行3.2%的优惠利率。

股份行中，浙商银行相关工作人员表示，该行上周刚刚上调了美元存款利率，1万
美元以上的1年期存款利率提升至3.79%；城商行中杭州银行、南京银行最高优惠
利率均在3.5%以上。

在小红书“美元存款”经验分享页和评论中，与小李同样被“惊喜”到的人还有很
多，各地“集美”们也纷纷晒出最近的存款经验。有曾在国外求学生活经历的网友
对记者表示，此前对国内美元存款的固有印象是“利息几乎可以忽略不计”，这次
在美元持续升值的特殊背景下刷新认知，堪称大型“真香”现场。

美联储激进加息预期

加剧“水涨船高”
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一升一降之间，美元存款利率能以2倍差距“吊打”人民币存款，除了今年以来国
内银行存款利率多次下调的原因，另一个背景是美元持续升值，美元指数正在冲击
110的历史高点。且市场对美联储继续激进加息的预期不断升温，美国国债收益率
攀升至高点，市场普遍预计本周的美联储议息会议上，大概率将宣布继续加息75BP
。

曾刚指出，在美联储大幅加息的背景下，考虑到（一年期）美债收益率破“4”，
国内美元存款利率随之上升也就顺理成章。记者咨询的多家银行客户经理均表示，
当前美元存款利率上调主要是与美联储加息步调一致。

当前，一年期美国国债收益率已经突破4%，创下近十多年来最高水平，同期中国
一年期国债收益率仅为1.82%，倒挂明显；而当前中美十年期国债利差已经超过80
BP，并且有可能继续走扩。

有外资行内部人士对记者表示，国内大额美元存款的主要投资方向是美国国债，因
此银行有动力“借机套利”。而另一方面，在美元处于高位背景下，如果外贸企业
收汇后结汇意愿增强，导致银行资产负债端的美元和人民币存款变化，也会影响银
行的利率调整。

在此背景下，不少银行已经将美联储接下来继续加息的预期纳入新的存款利率中。
以交通银行为例，该行上海某支行工作人员表示，当前最新上调的美元存款利率已
经考虑了新的加息因素，因此美联储如期加息后也不会再立即调整。

“高价揽储”的外资银行则更为“张扬”。以星展银行为例，该行近期在官网推出
的“星展双辉”活动显示，今年9月1日期间进行1年期的人民币+美元或人民币+澳
元的组合存款，可享受优惠利率，其中人民币和美元的定存利率分别为1.8%、3.5
%，条件是新客户或新进资金，且5万元人民币+5万美元起存，其中人民币定存交
易金额不小于美元。

该行一位客户经理介绍称，该行美元存款利率一般每月调整一次，若美联储22日加
息75个基点，预计该行下个月的美元存款利率最高可能提升0.1～0.2个百分点。据
了解，目前星展银行针对新客户/新进资金且2万美元以上的存款执行优惠利率，3
个月、6个月、1年、2年利率分别为2.2%、2.7%、3.2%、3.3%。

曾刚指出，考虑到美联储加息计划仍在进行中，美元存款利率未来的确还有进一步
上行的可能性。但他认为，因为CPI差异的客观存在，市场应该理性看待人民币和
美元存款收益率的差异。

对于国内居民来说，高收益的美元定存对有大额存量美元资产的居民的确不失为一
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个机会，但如果纯粹为了高收益率而临时换汇就没那么划算了。以招商银行为例，
小李在手机App选择购汇时发现，随着美元升值，当前1000美元的换汇成本在703
0元左右，相比半月前多了近150元，相比年初则要多花700多元。而且，境内居民
每年的换汇额度为5万美元。

有银行客户经理建议，对于持有美元金额较小或者有短期存款需求的居民，除了选
择普通收益的定存外，美
元理财产品也不失为一种选择。
某大行北京当地客户经理介绍，该行有美元理财产品2000美元起购，半年期和1年
期收益率在1.5%～1.8%左右，可以“保本”，但中间不可提前赎回；招商银行代
销的美元理财产品多数可1美元（现汇/现钞）起购，1年期以下的业绩比较基准在1.
4%～3.75%区间。
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