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美元贬值 人民币升值利好哪些股票(美元贬值人民币升值意味着什么)

去年年底，人民币兑美元汇率结束了长达大半年的贬值趋势。自2022年11月以来
，人民币汇率表现强势，出现大幅升值，美元/人民币（离岸）从最高的7.37475下
来，跌幅已超过7％。

最近3个月，A股以及港股市场在人民币升值的背景下，同样迎来了大幅反弹，尤其
以港股为例，恒生指数自去年11月1日以来，指数涨幅已达到了50％。A股方面，
沪指今年累计涨幅达到了5.68％，创业板指今年涨幅更是超过了10％。而大涨背后
，外资的持续涌入或是推升港股以及A股的重要因素。

进入2023年后，仅仅一个月不到的时间，北向资金涌入A股市场达1125亿元，已经
超过了去年全年的净流入额；而本周北向资金累计加仓达485亿元，单周净买入额
创历史次高，仅略低于2021年12月创造的488亿元历史纪录。

对于人民币汇率升值与外资的流入，浙商证券研报认为，人民币汇率与资本流入容
易形成“资本流入→汇率升值→资本流入”的正反馈，随着人民币汇率升值，国内
人民币资产价值提高，外资配置人民币资产意愿增强，而外资流入则会提高市场对
人民币的需求量，进一步推动汇率走高。

至于A股当下配置情况，浙商证券表示，目前具有较高配置价值。该券商指出，截
至2023年1月18日，上证综合指数市盈率为12.9，处于近10年历史走势的39.3％分
位数，美国道琼斯工业指数、印度SENSEX30指数市盈率分别为21.5和23.49，处
于近10年历史走势的67.56％和48.6％分位数，美元指数回落、资本流出美国，新
兴经济体中我国与印度更具竞争力，从当前权益市场估值位置看，A股市场具有较
高配置价值。

港股市场，机构则认为或迎来盈利和估值双重修复。汇丰晋信基金表示，2023年港
股市场或将迎来盈利和估值的双重修复，因此2023年可以期待拥抱“戴维斯双击”
行情。但由于一季度短期或许仍将面临不确定性，因此他们会根据盈利修复的节奏
，逐步放大风险偏好。

本文源自财联社

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    1 / 1

http://www.tcpdf.org

