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欧洲煤炭买家的担忧还是发生了。

4月8日，欧盟理事会正式通过对俄罗斯实施第五轮制裁方案，禁止欧盟国家进口俄
罗斯煤炭。

从禁止向俄罗斯政府和央行提供资金，封锁炼油产品和技术，到将7家俄罗斯银行
踢出SWIFT系统，今年2月俄乌战争爆发以来，欧盟对俄罗斯的制裁层层加码，本
轮制裁更是瞄准此前欧盟一直颇为顾虑的能源领域，只不过选择的是煤炭做“靶子
”。

根据方案，欧盟国家从4月8日当天起不允许同俄罗斯签订新的煤炭供应合同。自20
22年8月第二周起，禁止从俄罗斯进口煤炭和其他固体化石燃料等。

欧盟之所以选择从煤炭“下手”，是考虑与天然气和石油相比，煤炭是其最容易切
断的俄欧能源贸易。据BP的数据，2020年在欧盟一次能源消费中，石油、天然气
和煤炭消费占比分别为33.8％、25.2％和12.2％，其中煤炭进口占比5.1％，而在欧
洲煤炭总进口量中俄罗斯占50.3％。对俄罗斯煤炭制裁，相对来说是可控的。

问题是，面对欧盟的制裁，作为世界第三大煤炭出口国俄罗斯，有很大的可能性从
原油和天然气上进行反制。此前有机构分析，如果俄罗斯对欧洲的天然气和石油供
应完全中断，那么欧洲可能仅能维持几个月时间，而全球煤炭等能源价格的波动和
不确定性势必进一步加大。

其实，早在今年初俄乌边境对峙危机加剧之际，因担忧俄乌冲突进一步演变可能导
致俄罗斯煤炭、天然气供应中断，欧洲买家在1月就开始囤积煤炭。据船舶经纪商B
raemar ACM追踪分析，欧盟1月份煤炭进口量同比增加55.8%，达到1080万吨。
欧洲3月的动力煤现货价格在1月份上涨78%。欧洲ARA三港动力煤库存已降至340
万吨。本轮制裁方案出台后，欧洲煤炭期货价格再度应声飙涨15%，伦敦洲际交易
所鹿特丹煤炭期货5月合约价更是涨超180%。

现在的问题是，随着天然气价格的快速上涨和电力需求的增加，欧洲煤炭消费量自
去年以来一直持续在较高水平。据咨询公司雷斯塔德能源(Rystad Energy)预测，
俄乌冲突会导致欧洲今年煤炭消费量将增长11%。但欧洲提高煤炭产量的能力有限
，因为许多国家都有淘汰煤炭的计划或降低煤炭产能政策。另一方面，高企的煤价
带来电价上涨，进一步加剧通胀。欧盟统计局最新数据显示，欧元区主要经济体通
胀率均创历史新高。3月同比上升7.5%，“俄乌冲突的爆发，颠覆了欧洲能源市场
，暴露出欧洲市场对俄罗斯化石能源的依赖，欧洲迫切需要寻找替代能源。”

煤炭显然是欧洲部分国家短期内的最佳选择。据美国标普全球公司资料，英国和德
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国的2家燃烧发电厂已经推迟关停计划，预计还会有更多的燃煤电厂跟进。2022年
欧洲投入运营的燃煤发电能力将达到15吉瓦，高于2021年的11吉瓦和2020年的8
吉瓦。与此同时，欧盟开始更多转向美国、印尼、澳大利亚、南非等国家购买煤炭
，以替代俄罗斯煤炭，

但至少短期来看，欧洲寻找煤炭替代之路或许不太好走。原本欧洲国家指望美国可
以填补俄罗斯留下的能源市场缺口，但日前美国政府却告诉欧盟“根本无法大量向
欧洲出口煤炭资源”。印尼今年煤炭产量目标为6.63亿吨，但由于1月暂停出口及
持续降雨天气等原因，可能难以实现该目标。澳大利亚则表示要履行现有合同的约
定，且煤炭主产地连续数周遭遇强降雨，矿商无法迅速提高产量。南非方面，由于
铁路网络、煤矿工人罢工等问题，也将影响该国煤炭出口。此外，因欧盟国家燃煤
设备大多根据俄罗斯高卡煤炭设计制造，若使用他国煤炭，需要更换价格昂贵的新
设备，这无疑又将增加煤电企业的成本。

而欧洲的“转向”，将迫使日本、韩国和印度等主要煤炭进口国转向从俄罗斯进口
。俄罗斯总统普京日前表示，要调整能源出口方向，逐步将俄能源出口重新定位到
快速增长的南部和东部市场。据俄媒报道，俄罗斯正在就增加对全球第二大煤炭消
费市场——印度的供应进行谈判。

“此次欧盟对俄罗斯煤炭的禁令，或将促使欧亚煤炭进口商加入对替代来源的争夺
赛之中。”路透社如是说。

需要注意的是，在上述“转向”“替代”的过程中，可能会造成出口国因物流运输
限制而转换出口目的地，影响全球煤炭产量，进一步抬高煤炭价格。进口国将不得
不选择更远的煤炭来源地，而对于煤炭这种大宗商品，运输成本在最终消费价格中
占很大比例，终端价格必会因此大幅上涨。以及更换设备造成的发电成本上升。

对于我国来说，2021年煤炭产量41.3亿吨，进口量占比为7.7％，煤炭资源基本可
以实现自给自足。同时，从去年开始的保供稳价政策正不断加大力度，长协合同全
覆盖，煤炭日产量达1200万吨以上。因此，今年以来国内煤炭市场受海外煤炭价格
波动的影响相对有限。

“不过，在欧盟制裁生效后，日韩等国家也会跟随对俄罗斯煤炭进行制裁，这样一
来会有大约5584万吨动力煤‘剩余’在市场中。”日前，有研究机构分析指出，由
于目前中国和印度并未对俄罗斯采取任何制裁措施，因此这些煤炭预计会流入中国
和印度，这对我国的煤炭供给将会有一定的边际影响。（文/高鹏）
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