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4月14日，证监会发布消息称，同意中金所30年期国债期货注册。

与此同时，4月14日，中金所发布了30年期国债期货合约及相关业务规则，以及《
关于30年期国债期货合约上市交易有关事项的通知》（以下简称《通知》），首批
3个30年期国债期货合约将于4月21日上市交易。

中金所此前已经上市的国债期货品种有10年期国债期货、5年期国债期货、2年期国
债期货。国泰君安固收团队日前发布报告称，30年期国债期货的推出可在一定程度
上填补超长期限国债套期保值工具的空白，更全面满足投资者的风险管理需求。并
预计30年期国债期货上市后或将较快迎来成交量的上行，日均交易量将在推出后1
年左右达到峰值。

30年期国债期货即将上市
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30年期国债期货合约条款

另据《30年期国债期货合约交易细则》，30年期国债期货合约的合约标的为面值为
100万元人民币、票面利率为3%的名义超长期国债；合约的可交割国债为发行期限
不高于30年、合约到期月份首日剩余期限不低于25年的记账式附息国债；合约采用
实物交割方式。

总体而言，30年国债期货合约条款与2018年12月起开展的30年国债期货仿真交易
合约规则基本一致。但在交易保证金比例以及每日价格最大波动限制两个方面做出
了优化。
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此前，中金所已上市的国债期货品种包括10年期国债期货、5年期国债期货、2年期
国债期货。

对于此次上市30年期国债期货的意义，国泰君安固收团队日前发布研报称，目前超
长期限国债套期保值主要依靠10年期国债期货完成，30年期国债期货的推出将更好
的满足超长期限国债套期保值需求。由于超长期限国债期货的缺失，目前投资者主
要使用10年期国债合约对30年期国债进行套期保值，这一过程中由于受到久期不匹
配与价格相关度不足影响，投资者往往面临基差风险与交割风险，无法实现较好的
套期保值效果。30年期国债期货的推出可以在一定程度上填补超长期套保工具的空
白，更全面满足投资者的风险管理需求。

中粮期货则认为，30年期国债期货的上市能够为超长期限地方政府债的投资者、承
销机构提供便捷、有效的对冲工具，从而稳定价格波动，助力地方债发行，进一步
提升金融期货服务实体经济的能力。

就30年国债期货的市场前景，国泰君安固收团队预计，30年国债期货上市后或将较
快迎来成交量的上行，随后回归至均衡水平；预计30年期国债期货日均交易量将在
推出后1年左右达到2.4万手，随后逐步回落并稳定在0.91万手。这种活跃度可能介
于2年期国债期货和5年期国债期货之间。

每日经济新闻
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