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8月29日，新国都发布的2019年半年报显示，截至2019年上半年，公司整体实现
营收13.76亿元，同比增长54.21%，实现营业利润1.55亿元，同比增长128%。

对于业务告捷，公司称，“在原有支付硬件业务上切入下游收单市场并叠加运营模
式及技术领域的创新，进一步为客户提供支付、运营及综合性系统解决方案等集成
化增值服务，巩固和提升公司在电子支付行业的领先地位。”

尽管新国都被资本市场寄予“未来支付”的希望，但此次财报中并未显示新国都在
热门概念“区块链”、“人工智能”领域的发展。

值得注意的是，广东省公安厅近期通报新国都旗下嘉联支付有限公司(以下简称“嘉
联支付”)产品“立刷”APP存在超范围收集用户信息行为，而嘉联支付与新国都旗
下征信公司——深圳市新国都金服技术有限公司(以下简称“金服技术”)存在关联
业务，该项业务使得嘉联支付营利百万。

转型途中

8月28日晚，新国都在发布2019年半年报的同时，也发布了2019前三季度业绩预
告。预告显示，2019年前三季度归属上市公司股东的净利润比上年同期增长134.8
2%-149.7%，三季度单季盈利区间达到1.42亿元-1.6亿元，去年同期盈利为6166.7
9万元。

连续高增长的业绩表现显示，公司近两年战略转型影响初显。新国都在主业金融PO
S机销售业务虽位于国内第一梯队，但营收规模日渐触及天花板。自2014年起，公
司开始通过布局支付全链条探索新运营模式。通过先后收购长沙公信诚丰信息技术
服务有限公司(以下简称“公信诚丰”)、浙江中正智能科技有限公司(简称“浙江中
正”)、嘉联支付等公司，在征信大数据、生物识别和移动支付等业务多面开花。

财报显示，报告期内，主业电子支付产品销售营业收入为4.12亿元，净利润为1.41
2亿元，营业收入较去年同期减少20.16%。嘉联支付的收单业务则贡献了最大营收
7.573亿元，但净利润仅1.529亿元，毛利率为20.19%，较上年减少13.97%，营收
较去年同期增加191.76%，营业成本较去年同期增加了253.67%。

生物识别产品销售、信用审核、技术服务三项业务的营收分别是5184.8万元、648
7.4万元、3676.02万元，营收较去年同期增加了137.28%、13.18%、60.07%。

值得关注的是，新国都在资本市场上因“生物识别”、“车联网”、“区块链”、
“人工智能”、“大数据”等新兴概念而备受瞩目。但在财报中，除了生物识别产
品销售被提及外，其他几项业务开展具体情况公司并未提及。
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据财报数据，“生物识别产品销售”类销售情况营业收入较上年同期增加137.28%
，但营业成本较去年同期有大幅增加，成本增加了224.35%，毛利率为29.11%，
较去年同期减少了19.03%。

而关于区块链的布局，公开资料显示，公司于2016年设立区块链研究中心，主要研
究与跟踪区块链技术发展方向，专注于区块链技术与支付领域结合的相关研究，就
技术研发、商业应用、产业战略等方面进行分析探讨。

新国都证券事务代表称，“公司认为，区块链技术的发展不仅让移动支付更加安全
可信，还有可能会涉及到数字化货币相关的电子支付解决方案。这些新型技术的突
破会推动无现金社会进入一个新的发展阶段。”但其同时表示，“目前公司未有区
块链技术相关产品或创新成果。”

数据安全

近年来，新国都数次调整公司组织架构、管理人员交替变更以谋求转型，但公司仍
未跳脱传统支付领域，业务重心从原有的销售POS终端逐渐转型为支付服务及新型
商务服务。2017年新国都收购嘉联支付取得银行卡收单支付牌照，2018年正式进
入支付市场，然而此时支付行业已面临拐点。

随着“断直连”工作的全面展开，备付金利息消失，加上线下支付业务基本被支付
宝、微信及银联等巨头垄断，第三方支付机构需另谋出路，寻找新的盈利点。

仅一年有余的发展时间，嘉联支付营收水平已超过新国都原有的硬件销售业务，成
为新国都第一大主营业务。嘉联支付目前形成以“支付+场景服务+营销管理+客户
转化”的服务体系，基于SaaS模式，为超过36个行业及不同应用场景商户提供经营
场景综合解决方案。在传统收单支付业务无法作为盈利支撑点后，嘉联支付做了诸
多尝试。

8月14日，广东省公安厅官方网站发布《广东警方持续开展超范围收集用户信息AP
P整治》的公告显示，广东省公安机关在今年7月份，共监测发现490余款APP存在
超范围收集用户信息行为，其中嘉联支付旗下“立刷”APP2.0.4版本因超范围“读
取用户联系人数据”、“允许应用发送短信/彩信，导致意外收费”、“允许应用程
序录制音频”而被列入整治名单，同时据通报内容，“立刷”APP并未在APP中显
示“隐私政策”。
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嘉联支付官方声明

今年5月，新国都转让旗下深圳市新国都金服技术有限公司(以下简称“金服技术”)
72%股份受到深交所的问询。6月14日，在《新国都关于深圳证券交易所问询函的
回复公告》中，《投资壹线》发现，金服技术及其子公司深圳市信联征信有限公司(
以下简称“信联征信”)与嘉联支付合作，前者应付后者206.03万元。其中，信联
征信应付嘉联支付189.26万元，该笔款项截至回复之日已结清；另外金服技术应付
嘉联支付16.77万元。

企查查显示，金服技术及其子公司信联征信主要从事征信服务业务，系公司主要业
务之一。其中信联征信还持有企业征信牌照。金服技术2018年度和2019年度一季
度营收分别为8705.51万元、1642.43万元，净利润分别为-154.45万元、111.39万
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元。

新国都回应称，“嘉联支付与金服技术及其子公司的交易内容为金服技术及其子公
司经营范围内的主体审核认证类服务等，以市场公允价格为依据确定，符合公司和
全体股东的利益。”

业内人士认为，主体审核认证类服务是监管要求的第三方支付机构正常的支付鉴权
行为，但对于验证用户身份的信息要求有限，此次嘉联支付超范围收集用户信息并
非因正常支付业务的主体审核认证。

苏宁金融研究院高级研究员黄大智认为，若嘉联支付将超范围收集的信息售卖至旗
下征信机构，那么这将触碰了对于个人隐私权益保护的监管红线。但目前，由于我
国尚未有个人信息隐私权的相关法律条文出台，因此第三方支付机构与征信机构的
数据买卖的权责问题不好界定。

上海交通大学数据法律研究中心执行主任何渊称，“数据合规领域的强监管时代即
将到来。全国人大十三五规划涉及的最紧急的立法其中就包括了《个人信息保护法
》和《数据安全法》，预计在未来1-2年之内，这两部法律就会出台。”对此，黄
大智称，若以上两部法律出台且法律责任界定明晰的情况下，由于个人信息数据保
护，或将会对现有第三方支付行业的盈利模式产生较大影响。

数据安全与合规问题越来越受到行业瞩目，未来新国都及嘉联支付将如何应对，《
投资壹线》将持续关注。(投资壹线出品)■

来源: 投资者网
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