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在产品创新方面，信托公司正在不断加快推动诸如股权信托、不动产信托、特殊需
要信托、遗嘱+信托、养老信托等的财富管理类信托创新。

●资产证券化业务占比逐年提升，主动性有所增强

2021年末，信托公司参与发行的资产证券化业务占市场总发行规模的60.03%，占
比不断提升。2022年，受内部转型和外部经济下行等复杂环境的影响，占比有所下
降，但仍然接近50%（截至2022年前三季度，信托公司参与的资产证券化产品规模
占资产证券化市场总规模的49.54%）。相比企业ABS（资产支持证券），信托公司
在ABN（资产支持票据）业务上的主动性较高，可以负责资产证券化整个交易结构
的设计、操作和承销。2022年前三季度，ABN业务占比已提升至49.33%。

显然，在信托业转型的大背景下，资产证券化作为业务转型的重要方向，已成为各
家信托公司争相布局的业务领域之一。

从现有业务开展情况来看，资产证券化受托规模在1000亿元以上的十几家信托公司
，其业务份额主要来自合作的1-5家客户，如建信信托的核心客户为建设银行和中
国银行，其产品发行占比已超过90%。同时，监管部门对于开展资产证券化业务也
做出了范围限制或资质要求。目前，获得企业ABS计划管理人身份的信托公司仅有
两家，因此，资产证券化业务机会并非均等地属于每家信托公司。对于较早进入这
个业务领域的信托公司来说，已经搭建起来的资产证券化业务系统与业务团队，使
得其规模效应较为突出，也具备了通过低价提供服务的基础与能力。但对于后进入
及拟进入的信托公司来说，低价竞争或将带来巨大的业务风险。

●产品配置体系逐步建立，TOF发行数量大幅增长

2022年，信托公司持续深化科技、数据、投研等要素创新，搭建大类资产配置体系
，开始向标准化证券业务转型。一方面，通过搭建大类资产配置体系，深入开展宏
观、策略、大类资产、行业、上市公司等基本面研究，筛选债券池和股票池；构建
覆盖现金管理、纯债、固收+、市场中性、多策略均衡、指数增强、股票多头等较
全面的产品策略体系，提升主动管理能力。另一方面，持续深化与公募基金、私募
基金等金融机构的合作，不断提升产品筛选能力和大类资产配置能力，全市场筛选

                                    1 / 3



智行理财网
中国信托现状(中国信托业现状)

权益类、固收类、另类投资等产品，打造开放式产品货架，做大标品信托资产管理
规模。随着标品信托成为多家信托公司业务拓展的主方向之一，各家信托公司在金
融科技领域的资金、人力投入也逐渐加大。

据统计，2022年前三季度，TOF类标品集合信托规模为1330.49亿元，同比增长17.
95%。特别是第三季度，新成立产品规模达740.21亿元，同比增长77.08%，环比
增长226.40%。其中，华宝信托、建信信托、外贸信托TOF类产品存续规模已超过
200亿元；中航信托、平安信托、中信信托、上海信托产品存续规模在100亿元至2
00亿元。

此外，信托公司还在积极探索各类创新性业务，如特殊需要信托、涉众资金管理信
托、破产重整服务信托等。这些都是信托公司回归本源业务、发挥信托价值的重要
探索。

需要注意的是，尽管信托业转型路径已经明确，但行业逐渐呈现出两极分化态势，
头部效应凸显。同时，各家信托公司发展步调的差异化逐步显现。

未来：信托业机遇大于挑战

尽管困难与危机是当下中国信托业的现状，但危中有机，未来，行业的机遇仍大于
挑战。

从外部环境来说，随着社会经济逐步回归常态，2023年，我国经济将有望逐渐复苏
，为信托行业发展创造有利环境。而房地产行业的触底反弹、回归稳健发展，更会
为信托行业的转型发展提供喘息与过渡的窗口期。

从信托公司自身来说，经过这几年的布局，信托业务的功能和结构已经发生了深刻
变化，旧的发展动能日益衰减，新的发展动能日益增强，新发展起点逐步显现。财
富管理、资产管理及社会服务等领域的新业务展现出了勃勃生机。改革开放四十多
年创造了巨大的社会财富与私人财富，伴随着人口老龄化、大规模财富代际传承以
及共同富裕时代的到来，我国民众有关资产管理需求、综合化的财富管理需求以及
公益慈善等社会服务需求井喷。这些需求意味着巨大的市场机会与业务蓝海。

我国信托法权威专家周小明博士认为，信托业的私募投行功能将逐渐淡化，而资产
管理功能、财富管理功能和社会服务功能（分别对应的是资金信托、服务信托及慈
善信托等）将登上历史舞台，成为信托业新发展格局下的主导功能。

适者生存，不适者淘汰。随着信托业务新分类的出台，信托公司传统业务的空间将
进一步被压缩，以财富管理受托服务信托、资产证券化受托服务信托为核心的资产

                                    2 / 3



智行理财网
中国信托现状(中国信托业现状)

服务信托，将构成信托公司未来生存发展及角逐竞技的关键赛道。未来，信托公司
必须根据自身的战略定位、资源禀赋、关键要素、团队能力及实际情况等诸多因素
，寻求差异化竞争优势，因地制宜，有的放矢，谋定而后动。

转型后的信托业态将与传统的信托业有很大差异，在新形势及信托业务分类改革框
架下，未来信托公司的出路将是走专业化、差异化之路，打造专而精、小而美的精
品店。

（责任编辑：吕晶晶）

本文来自【中国金融出版社】，仅代表作者观点。全国党媒信息公共平台提供信息
发布传播服务。
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