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9月28日，离岸美元兑人民币汇率跌破7.2，是2011年有该数据后的人民币的最低
值；也是在岸美元兑人民币汇率，自2008年以来的最低值。

长期以来，人民币兑美元汇率存在“保七”的心理关口。

2008年次贷危机时，人民币大幅升值，美元兑人民币汇率从7.8一路下跌到6.8。中
国央行为了稳定人民币汇率，盯住美元，使人民币汇率稳定在6.8-6.89。

2016年，人民币面临贬值压力，美元兑人民币中间价一度达6.96，中国央行动用大
量外汇使汇率停在7元大关之前。

此后，市场对“保七”形成心理预期，认为央行会动用政策手段使汇率稳定低于这
个数字。因为一旦突破这个关口，可能导致投资者对人民币未来贬值的预期进一步
放大，使外资加速撤离，届时稳定汇率的难度将大大增加。

2019年8月5日，受当时中美贸易战影响，人民币兑美元汇率破7元关口，创逾11年
新低。

当时央行官员出面淡化“破七”的意义，称这个“7”不是年龄，过去就回不来了
，也不是堤坝，一旦被冲破大水就会一泻千里；“7”更像水库的水位，丰水期的
时候高一些，到了枯水期的时候又会降下来，有涨有落，都是正常的。

之后人民币在之后升值，一度达到6.3。今年9月15日再次“破七”时市场反映并不
强烈，但不到两周急跌到7.2，引起了更多讨论。
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影响汇率的因素

影响汇率的一个重要因素是“供求”关系。对人民币的需求增加，其价值就会提高
，也就会升值。除此之外还有其他许多因素，包括：

经济：经济强势，货币就会坚挺，因为其他国家要来投资，需要当地货币才能实现
，这就会提升需求。

储蓄：比如，中国央行加息，涨利率，人民币储蓄和投资的吸引力就会增强，因为
回报率更高。这样，对人民币的需求就会增加。美元这一轮升值，就是因为美联储
加息导致。

国库：官方银行的帐目状况——或者说存了多少钱、欠了多少债——也会影响汇率
。

投机：汇率受货币投机者——根据对未来事件的期待值买卖货币的人——影响相当
大。汇率的当日浮动绝大多数都取决于投机者的动作，或者他们对一个国家经济前
景的信心。

美元为什么会上涨
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