
智行理财网
买方融资(其他国内买方融资)

供应链托盘融资，因其准入门槛低，灵活性高，受到中小微企业的热爱，特别
是大宗商品领域。

但是这种行为，也受到了国资委和法院的重视。所以就出现了融资性贸易的新
词，或者以合法的形式（贸易的形式）掩盖非法的目的（融资行为）无效法院
判决。基于供需两旺，还又怕追责，很多从事供应链托盘融资的企业，都在偷
偷摸摸的干。

还有人说，融资性贸易，没出事之前叫贸易，出了事叫融资性贸易。

所以我们还是非常有必要对供应链托盘融资，是贸易行为还是金融行为进行深
入的研究，给与准确的定义，让企业知其利弊，然后去选择未来的发展方向。

当然，到现在官方其实也没有对这个进行定义，我们今天只是做一个讨论，意
见也只供大家参考。

01

解决企业资金问题的行为，并不都是金融行为

我们一说到解决企业资金问题，就会想到金融，想到银行，这当然也在合理之
中，因为目前我们国家解决企业资金的问题主要靠外部金融机构，特别是银行
融资。

很多的专家、学者，基本也是从金融的角度来研究如何解决中小微企业融资难
的问题。

这样的环境，其实很容易让大家，只要一提到融资行为，就是金融。

其实呢，解决企业融资的方式有很多种。

比如企业对上游赊销，下游预付，供应商管理库存，是不是也同样解决了其融
资问题，但这不是金融行为。

再比如，买设备没钱，企业租设备，同样也是解决了其资金问题，但这也不是
金融行为。

还有，为了解决资金问题，把自己的资产卖了，这也不能说是其金融行为。
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经营租赁和融资租赁，除了融资租赁公司可以做回租、有八倍杠杆、税收上一
些差异外，其他的直租业务，没有太大的区别。

保理业务，如果直接是企业的应收账款卖断，其实完全是普通的商业行为，任
何一家企业都可以买卖。搞个保理公司，无非就是为了控制损失，做有追索权
保理，应收账款到期，买方不付款，还可以向卖方企业追偿。当然了，商业保
理公司还有和融资租赁公司同样的金融组织的待遇，杠杆倍数、接入人行征信
、、、

所以，企业想融资，不一定非得通过金融行为从金融机构融资，解决企业融资
的行为，不一定都是金融行为。

02

现在的贸易商，已经不是过去的贸易商了

随着经济的进步、互联网工具的应用，商业的发展，今天的贸易商在供应链中
的职能已经发生了很大的改变。

过去因为是卖方市场，加上信息不对称，所以贸易商一般是帮助卖方销售，买
方的结算方式一般也都是预付或者现结。

但是现在有了互联网，信息已经很对称、而且现在很多商品都是买方市场，买
卖双方，其实比较容易找到对方。

现在的贸易商，其中的资金垫付（对卖方预付，对买方赊销、囤货）功能占了
很大一部分，当然也包括承担贸易风险（包括卖不出的风险和价格风险），贸
易商的金融属性其实越来越强了。

因为很多贸易商要承担贸易风险（主要是指卖不出的风险和价格风险），挣的
钱不是剩下一堆货，就是今天挣的钱，明天就亏掉了。

基于这些原因，很多贸易商都在转型，转为供应链服务商，其实就是不想承担
贸易风险。

供应链服务，就是帮助企业，代理采购、虚拟生产、物流、分销、金融、科技
等一站式集成服务。因为是代理行为，加上有需求采取采购，所以不承担贸易
风险（主要是指卖不出的风险和价格风险），这样的业务模式，才能持续稳定
。
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03

大宗商品贸易的特点

供应链托盘融资，主要是在大宗商品贸易领域比较多一些，因为其他贸易一般
买方对供应商都有严格的准入标准，更好供应商，买方一般不愿意。所以我们
有必要分析一下大宗商品贸易的特点。

1、大宗商品供给量和价格波动大

大宗商品是所有工业品和消费品的上游，每个国家的资源禀赋不一样，一个国
家想发展，必须要借助全球的资源，所以大宗商品是一个全球市场。

大宗商品需要从全球各运输到一个国家来，这里面涉及到金属、化工能源的开
采、农产品的种植，还有物流，需求又不是一个稳定的，这里面还涉及政治、
经济、自然等多方面原因影响着供给，所以大宗商品市场是一个供应量和价格
波动的市场。

2、大宗商品都是标准化的产品

大宗商品，是工业品和消费品的原料，一般是标准化程度较高，标准化包括商
品名称、计量方法、质量、、等要素。不像消费品或者工业品一般没有品牌效
应或者其精神价值。标准化的产品，特点是流通效率高。

3、走单、走票、不走货，是非常正常的贸易行为；

基于大宗商品下游刚性需求，链条长，受各种因素影响导致供应量和价格波动
，流通过程中就产生了利润空间，很多贸易商就蜂拥而至，寻找套利空间。

因为大宗商品的标准化，信息相对对称，所以贸易商其实演变了金融商，金融
属性非常强。

有的主体是为了生产备大宗商品，但是并不是一次性消耗掉，或者是经营的时
候这批货不要了，有的是为了博价格涨跌备库存，货物每次移动都出产生非常
高的成本，从而也导致各个主体之间的交易呈现出走单、走票、不走货的情形
。
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供应链托盘融资，贸易行为还是金融行为的依据是什么

供应链托盘融资，是贸易行为还是金融行为的依据，目前还没有非常准确的标
准，我从现在贸易商的职能、大宗商品贸易的特点、及其金融的特征进行分析
，觉得划分供应链托盘融资，是贸易行为还是金融行为主要有以下几点：

1、是否承担贸易的风险

托盘方是否承担贸易风险，是托盘融资是贸易行为还是金融行为最主要的区别
点。金融行为一般是不对任何的贸易风险承担责任的。，贸易中的风险都是有
客户本身去承担。

这里的贸易风险，主要有两点：

其一，是否向客户追索。主要是指拖企业上游的时候，控货模式下，到期企业
不购买其商品，托盘方是否还向企业进行追偿。在拖企业下游的时候，在企业
客户不付款情况下，托盘方是否还向企业追偿。

其二，是否承担货物质量等风险。主要是指在与客户签订的买卖合同中，是否
要承担质量瑕疵、物流时效等关于贸易的责任。虽然这些贸易风险，有的最终
会最终上游供应商承担，根据合同相对性原则，托盘方先要向客户解决并承担
这些问题。

2、买卖双方贸易是否真实的

客户与其供应商或者客户的交易必须是真实的，如果是虚假的，是以贸易的形
式把资金套出来干别的用途，这就是一个纯粹的金融行为。

这个真实，应该是整个供应链交易是真实的，不能是为了只看买卖双方真实，
很多为了达到融资的目的搞循环贸易加入很多主体。

3、买卖双方是否关联交易的行为

即使是承担贸易风险，贸易是真实的，如果买卖双方或者供应链各主体都是关
联方，也不能算是贸易行为。当然，这种如果主体多，其实就不好判断。

买卖双方如果是关联的，其实最终的贸易风险都是由客户自己来承担的，托盘
方只起到了资金融通的作用，而且这个资金，本质并不是基于贸易产生的，很
多都是为了融资故意伪造出来的。
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以上三点应该是主要的区别点，也有很多人说走单、走票、不走货也是，这个
我们前面说过了，这只是一种贸易的形式。当然也有借这个名义去套取资金的
。

有人说要自己亲自参与物流、交付等贸易环节，其实不一定，这也要看是什么
贸易、贸易的习惯等因素来确定。

作者：鲁顺 五道口供应链研究院院长
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