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信托财产的强制执行(信托财产强制执行的情形)

在不良资产的强制执行中，常见的执行对象为存款、房产、车辆、股权等。通过查
询、冻结、划拨被执行人银行账户中的存款至申请执行人的账户是最快捷的方式，
但在司法实践中常常面临着被执行人账户没有可执行财产的问题。

若无足额存款，有固定工资收入的还可以通过定期提取被执行人工资的方式完成执
行。当然，被执行人名下有车辆、房产的，也可以通过拍卖的方式强制执行。不仅
如此，随着社会发展，被执行人的财产种类日益丰富，除了上述常见的财产外，也
有拍卖卡片、游戏设备的情形。既然如此，被执行人的股票、基金、信托等财产可
以被强制执行吗，是否要强制赎回？

一、股票、基金等财产能否被强制执行？

依据《最高人民法院关于人民法院民事执行中查封、扣押、冻结财产的规定》第二
条，人民法院有权对被执行人占有的财产或者登记在其名下的车辆、房屋等动产或
者不动产以及其他财产采取执行措施。

《民事诉讼法》第二百四十二条也对人民法院可以查控的财产范围进行了规定，除
了银行存款、不动产、动产外，被执行人名下的债权、股票、基金份额等财产，也
可以依据执行人的申请采取查询、扣押、冻结、划拨等措施。由此可知，被执行人
在规定期限内不履行法定义务的，其名下的股票、基金份额等财产同样可以被强制
执行。

需要注意的是，执行过程不是任意的，应当遵循一定的顺序。对顺序的安排，既要
从被执行人应该承担的责任类型、大小方面考虑，也要从被执行人可供执行财产的
数量、执行的成本以及给被执行人生产和生活带来的影响方面考虑。《最高人民法
院关于冻结、扣划证券交易结算资金有关问题的通知》（以下简称为证券扣划通知
）第四条规定，被执行人没有其他可供执行财产的，法院才可执行被执行人账户的
证券财产。该规定也是从维护证券交易的正常秩序出发，以保障金融市场的安全稳
定。

二、股票、基金等财产如何执行？

股票、基金份额等财产因交易方式的不同，和其他财产相比，在执行程序中也具有
一定的特殊性。银行账户可以冻结、划拨，股票、基金份额是否同样可以强制执行
，通过法院与股票和基金等交易中心沟通强制赎回被执行人名下的财产份额？

《证券扣划通知》中规定了人民法院可以冻结、扣划的范围。如果被执行的对象在
证券公司开设有账户，执行法院可以扣划其资金账户中的资金，证券公司应当提供
协助。
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执行被执行人名下股票的方式为冻结、变现。依据《中国证券登记结算有限责任公
司关于协助司法机关冻结流通证券有关问题的通知》的规定，执行法院需要向证券
公司发送请求协助的法律文书，证券公司收到后对股票进行冻结，限制卖出并将有
关信息发送至登记结算中心，完成冻结登记。对于冻结后的股票，依据股票是否被
限制流通而采取不同的变现方式。对限售类型的股票可以采取司法拍卖的方式进行
，由于其限售期内不能流通，需要买受人持有至限售期满后再进行交易。对非限制
流通的股票，可以采取多种方式变现。既可以由证券公司变卖后划拨资金，也可以
由被执行人将其股票限期出售，并将变卖后的金额清偿执行人的债务。

为维护资本市场稳定，保障债权人的利益，减少对被执行人的影响，《最高人民法
院关于在执行工作中进一步强化善意文明执行理念的意见》中对冻结上市公司股票
作出严格的规范，对股票价值的认定方式和认定时间、不同类型股票的冻结作出详
细规定。

三、案例分析

（2019）苏10执789号案件中，执行法院要求某证券公司变卖某公司开设账户的
股票并支付赎回款，该证券公司认为作为证券经纪商无权变卖客户账户中的股票以
及划转资金至托管账户，法院支持了其意见。

（2020）最高法执监454号案件中，林某与被执行人之间因委托贷款纠纷一案，
申请法院执行被执行人享有的某银行333万股份，另案孙某因与同一被执行人民间
借贷纠纷一案，申请执行股份167万股，后法院将两案涉及的500万股份委托给某
拍卖公司拍卖。最高院在该申诉案件中对拍卖股份中是否包含配股也进行了说明。
在执行对象为股票时，变价拍卖是一种较常用的方式。

（2014）黄浦执字第49号案件中在执行大额股票时，选择了适当的方式，有效地
平衡了多方债权人的利益。进入执行程序后，法院对1600多万股票进行拍卖。该股
票属于限售股，有3年锁定期。其他债权人认为股票评估价格低于市场价，如若拍
卖会损害其他债权人的利益，希望在禁售期满后强制平仓，并愿意为股权下跌的风
险提供担保。法院在平衡多方利益的情况下采取了小批量、多批次的方式完成股票
的平仓处理，避免大额交易给市场带来波动。

四、总结

股票、基金等财产不同于存款、不动产等财产，执行方式的选择需要避免对资本市
场带来波动。因此，对证券财产进行冻结、拍卖时需要遵循有关规定对冻结数量、
范围、执行方式的规定，平衡多方债权人的利益，维护金融市场的正常运行。
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