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记者 王玉

中国人民银行周二发布公告称，央行、国家外汇管理局决定将企业和金融机构的跨
境融资宏观审慎调节参数从1上调至1.25。分析师指出，这意味着允许企业和金融
机构增加外债，进而增加境内美元供给，缓和人民币贬值压力。

全口径跨境融资宏观审慎管理政策是央行为便利境内企业借用境外资金，降低实体
经济融资成本而制定的一项融资便利化政策。参数越高，意味着企业和金融机构可
跨境融资的上限越高，反之亦然。

东方金诚国际信用评估有限公司首席宏观分析师王青对界面新闻表示，上调跨境融
资宏观审慎调节参数旨在扩大资本流入，一方面有利于增加境内美元流动性，缓和
现汇市场人民币贬值压力，更重要的是进一步释放了稳汇率信号，有助于稳定市场
信心，避免短期内人民币贬值预期过度聚集。

澳门国际银行发展研究部副总经理任涛也表示，央行此举有助于在一定程度上稳定
市场情绪，推动人民币在合理均衡水平之上波动，避免形成单一趋势行情。

“市场很容易在7.2、7.3等关键点位附近躁动，极易放大市场波动、扭曲市场预期
，因此央行继在7.2附近发声之后，再次在离岸人民币突破7.30之后发声，有助于平
滑市场波动，稳定市场情绪，适度引导市场预期。”他说。

截至发稿，在岸美元对人民币报7.3067，较上一交易日收盘价跌457个基点；离岸
美元对人民币汇率报7.3338，较上一交易日收盘价跌97个基点。

9月以来，央行已采取了包括下调金融机构外汇存款准备金率、上调远期售汇业务
的外汇风险准备金率在内的多项措施稳定人民币汇率。

9月5日，中国人民银行副行长刘国强在国务院政策例行吹风会上表示，人民币汇率
的长期趋势是明确的，未来世界对人民币的认可度会不断增强。短期来看，人民币
双向波动是一种常态，不会出现“单边市”，但是点位是测不准的，“大家不要去
赌点位”。

王青说，若后期汇市波动风险增加，监管层还可能采取以下具体措施应对，：一是
加大在香港市场的央票发行规模，收紧离岸人民币流动性，遏制离岸人民币贬值势
头；二是调低企业境外放款的宏观审慎调节系数，控制资本流出；三是正式宣布重

                                    1 / 2



智行理财网
人民币境外放款 30%(人民币境外放款 30万元)

启逆周期因子。另外，外汇存款准备金率也还有一定下调空间。

2016年1月，人民银行对27家金融机构和注册在上海、天津、广州、福建自贸区的
企业实施本外币全口径跨境融资宏观审慎管理试点，并自当年5月起，将试点政策
推广至全国。根据《中国人民银行关于全口径跨境融资宏观审慎管理有关事宜的通
知》（银发〔2017〕9号）的规定，企业境外融资最高限额为企业经审计的净资产
的2倍。企业在签订融资合同后，需在所在地外汇管理局办理外债签约备案手续。
房地产企业和政府融资平台企业目前不可借用境外资金。

上海证券固定收益首席分析师郑嘉伟表示，此次将企业和金融机构的跨境融资宏观
审慎调节参数从1上调至1.25，意味着参数调整后企业向境外融资的空间和规模较
之前扩大了25%，有助于在汇率出现短期波动时境内机构尤其是中小企业和金融机
构借用外债资金的空间和规模进一步扩大，在充分利用外资渠道融资的同时，不会
引发外债规模大幅上升。

这并非央行首次动用这一工具。2020年3月，央行、外汇局将全口径跨境融资宏观
审慎调节参数由1上调至1.25；2020年12月，在人民币大幅升值的背景下，央行、
外汇局将金融机构的跨境融资宏观审慎调节参数从1.25下调至1，一个月后又将企
业的跨境融资宏观审慎调节参数由1.25下调至1。
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