
智行理财网
私募股权融资现状(私募股权融资的优势和风险)

财联社1月14日讯（记者 封其娟）正如公告所言，在“扶优限劣”基本方针下，中
基协将不断完善私募基金行业诚信信息记录机制，促进行业合规健康发展。

1月13日晚间，中基协发布了一份异常经营机构处理公告，公告涉及共计50家私募
基金。因存在异常经营情形，且未能在书面通知发出后的3个月内提交符合规定的
专项法律意见书，该50家募基金将由协会注销，并将上述情形录入证券期货市场诚
信档案数据库。

这50家私募中，私募股权、创投基金仍旧是注销“重灾区”，共计33家私募被注销
；私募证券投资基金和其他私募投资基则金分别被注销了10家和7家。上述私募基
金注册资本稍显分化，实缴资本在200万元至2.05亿元之间；此外，成立年限在6至
15年之间。

根据中基协2018年发布的《关于私募基金管理人在异常经营情形下提交专项法律意
见书的公告》规定，“私募基金管理人未能在书面通知发出后的3个月内提交符合
规定的专项法律意见书的“，协会将按照有关规定予以注销，注销后不得重新登记
。

中基协1月13日一口气注销了50家私募，是近2年时间里，私募集体注销数量最多
的一次。梳理过往异常经营机构处理公告发现，在2020年6月、12月，中基协分别
注销了57家、50家私募基金。直至今日，该注销数量纪录依然保持。

在此次注销名单中，还有私募基金此前已在中基协先后备案、注销了2-3次。总结
发现，此前多为依公告注销且注销前并无备案产品。

值得关注的是，知名私募赛伯乐关联公司再度上榜注销名单，且根据中基协披露，
赛伯乐旗下共计13家关联公司已被注销。

1家私募竟注销3次，警慎无产品者

经梳理发现，协会1月13日集中注销的50家私募基金中，有4家私募基金此前已经
依公告注销过后再度登记备案，甚至有1家私募前后被注销过3次。

截至目前，成立8年多的上海置上投资，已先后在中基协完成3次登记和注销。不同
于此次由协会注销，该私募基金此前2次分别在2016年5月、2017年3月依公告注
销。到了2022年3月，中基协便将上海置上投资列入异常经营机构。

根据中基协披露，上海置上投资先后于2015年1月、2016年9月、2017年10月完成
登记备案。尽管注册地址和办公室均分别位于上海和成都，但具体地址前后各有差
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异。前2次注册资本、实缴资本分别为1000万元、500万元，2017年登记在案的注
册资本、实缴资本均为1000万元。

前2次正式注销前，上海置上投资并无备案产品。根据1月13日已注销私募公示信息
，该私募注销时已清算的产品、注销时未在系统提交清算的产品分别有1家和2家。

根据天眼查立案信息，因民间借贷纠纷、借款合同纠纷等案由，上海置上投资作为
被告雨多家公司和个人对薄公堂。2021年初，该私募又因发票违法被国家税务总局
上海市浦东新区保税区税务局第六税务所处以2000元罚款。

同样成立于2014年，北京金瑞龙先后在2015年3月、2017年10月于中基协完成备
案。此前，分别在2016年8月公告完成注销。同样的，该私募首次注销前并无备案
产品。

2021年9月相关裁决书指出，因违反财产报告制度，金瑞龙财应向申请执行人李奇
志给付的投资损失、仲裁费共计41.6万元及迟延履行期间债务利息的相应银行存款
。另有天眼查显示，金瑞龙旗下8家有限合伙公司股权被冻结，均冻结3年，最晚冻
结期限至2025年6月

上海盛都投资，成立于2015年2月，7个月后于中基协完成登记备案，存续仅以一
年半后便依公告注销。2017年1月再度登记，时隔6年后，该私募由协会注销。

根据前后两次备案信息，上海盛都投资的注册地址和注册资本均有差异。前次注销
前并无备案产品且未填报管理人类型；1月13日公示信息显示，上海盛都投资为私
募股权、创投基金，旗下产品名为“盛都睿赢私募股权基金”的私募股权投资类FO
F基金，在注销时未在系统提交清算。

天眼查显示，在2018-2021年间，上海盛都投资因合同纠纷、劳务合同纠纷等牵扯
多起官司。

成立3个月后，上海璟升资管在2015年1月于中基协完成备案，而此后1年多内，该
私募并无备案产品，2016年5月依公告注销。相隔3月后，完成登记备案的上海璟
升资管由原先的私募证券投资基金“转型”为私募股权、创投基金。

2021年，上海璟升资管及其法人刘玉被采取限制消费措施；2022年10月，因损害
股东利益责任纠纷，该私募收到起诉状副本和开庭传票，并定于2023年1月12日上
午9时30分公开开庭审理，逾期将依法缺席裁判。

2018年3月，中基协发布《关于私募基金管理人在异常经营情形下提交专项法律意
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见书的公告》，其中规定“私募基金管理人未能在书面通知发出后的3个月内提交
符合规定的专项法律意见书的“，协会将按照有关规定予以注销，注销后不得重新
登记。而依公告注销机构若因真实业务需要，可按要求重新申请私募基金管理人登
记。

值得关注的是，“依公告注销”发生在办结私募基金管理人登记手续之日起6个月
内仍未备案首支私募基金产品被注销的情形下。受疫情扰动，新登记及已登记但尚
未备案首家产品的私募基金管理人，首家私募基金产品备案时限由原来的6个月延
长至12个月。

又有“赛伯乐”被注销，还有私募曾入P2P

穿透股权看，上述50家私募基金中，广州嘉耀基金、雪松控股集团上海资管公司均
为雪松控股集团的全资孙公司。

官网显示，雪松控股创立于1997年，总部位于广州，是广州本土成长起来的世界5
00强企业、中国大宗商品领军企业，以2334亿元营收位列2021年《财富》世界50
0强第359位，连续4年上榜。公开信息显示，雪松控股创始人、董事局主席张劲曾
以460.3亿元个人财富位列2017年《新财富》“500富人榜”第20位。后连续四年
上榜，2021年位列第359位。

根据天眼查信息，雪松控股集团2019年参与过开源证券B轮融资、2020年与国际钢
铁和原料贸易企业斯坦科控股集团签署全资收购协议。

情况类似，本次被注销的私募基金中，嘉兴天浩投资管理有限公司、嘉兴天玑创业
投资合伙企业（有限合伙）的关联投资机构均为天玑创投。

资料显示，天玑创投创始合伙人&董事长徐震波，曾任赛伯乐投资合伙人，蓝山投
资副总裁，达晨创投浙江区域合伙人。根据天眼查披露的已投项目，天玑创投的投
资步伐似乎已截止至2019年。

巧合的是，上述50家私募基金中，还包括了长春高新赛伯乐创业投资管理有限公司
，赛伯乐创始人朱敏是该公司二股东，持股20%。根据中基协披露，自2016年以来
，带有名称中“赛伯乐”且已注销的私募基金共计13家。

曾经是一级市场颇具知名度的私募基金，如今的赛伯乐及创始人朱敏，可谓是负面
缠身。

值得关注的是，此次集中注销的私募中，还有一家私募基金曾投资过暴雷P2P平台
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。

2015年初，P2P平台口贷网获得京北投资数百万Pre-A轮投资。2018年平台弊病显
现，在资产审查环节，罗明雄已与平台达成私下协议，此后便不再插手平台事务。

公开资料显示，京北投资的创始人及实控人罗明雄，也是天使茶馆创始人、上海交
通大学互联网金融研究所所长，国内最早一批研究互联网金融，曾在软交所、北软
天使、北交所、中科院微电子所等机构担任高管职务，还著有《互联网金融》、《
互联网金融蓝皮书》、《P2P网贷》，被评为“2013年中国互联网金融十大领军人
物”。

本文源自财联社记者 封其娟
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