
智行理财网
股票投资者的特征是什么(股票投资者的特征是什么意思)

#头条创作挑战赛#（42）

在阅读此文前，麻烦您点击一下“关注”，既方便您进行讨论与分享，又给您带来
不一样的参与感，感谢您的支持!

开心一刻："亚洲是我长期以来最喜爱的旅游目的地,"一位女士在宴会上炫耀说,尽管
她还从未离开过美国,"那魔术般的神秘和不可思议,简直美妙得令人难以置信!尤其是
中国,可真是亚洲的一颗明珠!""亚洲的塔是什么样子?"坐在她旁过的一位先生问
道,"您见过吗?""岂止见过?亲爱的,我还同他们一道吃过午饭呢."

在电子化之前，投资者购买股票得到的就是一纸凭证，真正的“一张纸”。资深老
股民可能见过著名的“老八股”飞乐音响股票实物，但对年轻股民来说，纸质股票
已经是应该收入金融博物馆的文物了。

电子化后，股票在很多投机者眼里又从一纸文书变成了一个代码。如果买入股票的
目的仅仅是赚取短期价差，那它对你而言的确只是一个代码，只需要关心其买入和
卖出时的价格，而不需要关心其背后所代表的公司是干什么的、现有财务状况和未
来发展前景如何。

如果是抱有长期投资的目的而来，那股票的收益来源则不仅仅是买卖价差，更是盈
利增长带来的丰厚回报，内涵或者特征也丰富得多。

（一）永久且不可偿还

上市公司通过发行股票融资，投资者认购股票后成为其股东，股票所载明的权责义
务的有效性是无限期的。公司在，股票就在，你购买股票后就已经成为公司管理层
的一分子，中小股东和大股东是“同事”关系，不存在售后又后悔要求退股的“好
事”，投资要慎重哦！

（二）可转让可流通

别被上面的“永久性”吓到，如果有幸参与了新股的一级市场发行，经过锁定期后
股票达到目标价位，你又不想继续持有，当然可以选择转让给市场上的其他参与者
；二级交易市场上，只要不是停牌或涨跌停，如果股价涨超或跌破心理预期，或者
发现公司质地欠佳，都可以选择卖给别人。

自由可流通，这才是股市你来我往，生生不息的灵魂所在。这个特征也提醒我们，
买卖股票时不能忽视流通性问题。买股票时尽量选择市场主流，流通性好的标的，
随时有卖出变现需求的大资金更要注重个股流通盘大小的问题。
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某些股价长期低迷，每天分时图寂寞“织布”，成交量极低、基本无人问津的垃圾
股应尽量远离。以曾经的明星股乐视网为例，在沦为退市股后它每天的股价在1～2
分钱之间波动，成交额几十万元，这样的股还值得碰么？这是极端的例子，但类似
的垃圾股在A股可能还有，还有很多不明就里的新股民喜欢“捡便宜”，很容易沦
为接盘侠。

参与人数较少、流动性欠佳、不方便随时变现的新三板股票，普通散户也尽量少参
与——买的时候容易，卖出时就不好说了！

（三）收益与风险并存

收益既包括股价上扬部分，也包括每年从公司取得的股息、分红。A股中绝大多数
个人参与者都是冲着前者来的，而在更成熟的美股、港股市场，有不少投资者购入
股票的目的，是为了每年较固定且丰厚（高于当地存款利息）的股息和分红。

“圣诞钟，买汇丰”，长期持有汇丰银行以获得稳定的分红是港股投资者多年的信
仰。Wind数据显示，2006—2019年，汇丰控股14年间一直坚持分红。2006—20
19年，汇丰控股累计实现净利润1.45万亿港元，累计现金分红亦高达1.08万亿港元
，现金分红比率高达75%。即使是在全球金融危机爆发的2008年，汇丰也未曾中断
过现金分红，当年派发股息524亿元。

但在2020年4月1日当天，因受商誉计提和新冠肺炎疫情影响，汇丰控股对外宣布
取消派发2019年第四次股息，并在2020年底前暂停派发季度和中期股息，同时暂
停股份回购事宜。消息一出，股东们纷纷用脚投票，愚人节早盘大幅低开，收盘跌
幅9.51%，一日市值蒸发800多亿港元。

即便几十年间被誉为“只挤奶，不吃草”的优质公司，也会因为宏观经济环境、业
绩变化和突发事件等影响出现股价大幅波动，如果基本面持续无法改观，中长期投
资逻辑也会发生变化。股市风云变幻莫测，能够“永恒”的东西并不多，风险性和
收益性同在，这个道理倒称得上永恒不假。所以如果是价格波动大一点就难以接受
，风险偏好明显偏低的保守型投资者，笔者并不建议过多参与股市。

（四）其他不可忽视的权利

毕竟是实打实的钱，人人都会重视股息和分红。但中小投资者往往容易忽视身为股
东，还享有出席公司股东大会、参与制定影响公司未来走向的重大决策、选举公司
董事会等权利。当公司管理层为一己私利提出有损中小投资者利益的方案时（这种
情况并不少见），散户可以团结起来，积极行使投票否决权，维护自身合法权益。
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一汽股份原计划在2015年解决旗下一汽轿车（000800）和一汽夏利（000927）同
业竞争问题的承诺无法达成，董事会希望股东大会同意将解决这一问题的承诺期再
延迟3年，然而这一提议遭到了众多中小股东反对。2016年5月27日，在长春举行
的临时股东大会上，股东们以2亿3000多万股对288万股的压倒性优势，否决了董
事会抛出的延期提案。

根据投票原则，原本占据53.3%股份绝对优势的控股大股东一汽股份必须回避表决
，最终中小股东以绝对优势，否决了大股东提出的延期3年完成重组的计划。当时
到场的投资人只有二十几位，绝大多数投资者选择了网络投票。据统计，共有4086
人参与了投票表决，其中网络投票4059人，投资者参与度超过30%。而最终以超过
90%的巨大优势完成否决，让不少在场的小股东代表激动不已。

此外，当上市公司因信息披露不规范、虚假陈述、恶意隐瞒导致股价波动的消息等
行为被监管处罚后，持股投资者可以依法发起诉讼索赔；当企业经营不善破产清算
时，中小股东同样拥有对公司在清偿债务和支付雇员报酬后剩余资产的分配权。事
实上，近年来制定或修改的《公司法》《证券法》等对中小股东权利的保护愈加完
善，作为投资者应懂得运用法律武器保护自己。
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