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不知不觉间最大的一批“65/70后”已经50上下了。在外人看来，这个群体的人正
处于事业和收入的巅峰，是人生赢家的代表；但成功的背后他们越来越多地感到力
不从心，既要赡养父母，又要照顾孩子，肩负着家庭、工作、子女教育等各种责任
。他们逐渐意识到，想要过上优质的养老生活，要尽早规划养老投资，还要力争去
获取更高的收益。

65/70后闲余投资资金相对充足，而投资特点趋向稳健，并不愿意再冒很大风险在
股市、期货等进行博弈，去年受到国家支持的公募养老目标基金推向市场后，引起
广泛有养老投资需求的群体关注。据悉，正在发行的嘉实养老目标日期2030基金就
颇受65/70后的追捧。该产品具备的四大特点正好契合养老投资群体对长钱长投的
理解和需求。

首先，该产品设有3年的封闭期，买入后必须要至少持有3年方可赎回，来帮投资者
将目光放得更长远，从而淡化短期择时的困扰，致力于捕捉长期投资所带来的收益
。同时嘉实养老目标2030属于FOF，分散投资于各只基金，相较于投资单只基金而
言，对风险有二次平滑作用，基金净值波动率更低，更适合长期定投。

其次，方法论成熟，下滑轨道设计合理，初期高权益，随退休日临近逐步下滑--初
期权益类资产上限为60%，逐步降至30%；市场从2005年至2017年过去13年间各
类投资标的的回报情况来看，权益类资产的中长期配置价值更为突出。考虑到当前
市场估值仍处于历史低位，该基金或在未来为投资人赚取更有竞争力的收益。据银
河证券基金评价中心数据显示，2005年至2017年过去13年，标准股票型基金年化
收益率为17.08%、混合偏股型基金年化收益率17.84%，明显高于同期债券基金的
7.50%和货币型基金的3.09%，以及上证综指的7.66%。绝大部分65/70后都经历过
中国股市自建立以来的长周期，对于权益类资产的配置优势还是情有独钟，但随着
对股市的了解和自己能力的认知，反而更倾向选择“专业的人做专业的事”，养老
目标基金成为他们的选择目标不足为奇。

再次，嘉实投研实力出众，养老金投资业绩可睹；符合65/70后对公司的品牌和实
力高标准追求。作为国内公募基金“老十家”之一、投资中的“多面手”，嘉实基
金投研实力雄厚，养老金投资更是实力出众。在养老金投资方面，嘉实基金是国内
养老金投资的先行者之一，在国内基金公司中率先获得全国社保、企业年金和基本
养老金投资管理“全牌照”。据中国基金业协会披露数据，截至2019年一季度末嘉
实管理养老金规模排名全行业第2位，凸显了出色的养老金管理实力。

最后，全民普惠，相对于普通混合型基金，该产品费率较低。目前来看，中国混合
型基金申购费率的平均值约为1.2%，管理费率为1.5%。而嘉实养老目标日期2030
混合FOF在资金规模小于100万的情况下，认购费率为0.6%，申购费率为0.8%；管
理费率仅为0.8%/年，也具有明显优势；赎回费方面，由于持有封闭期期为三年，
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因此赎回费率为零。
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