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本周三，法国中央银行法兰西银行发布消息，称自年初以来，法国央行就已开始对
中央银行数字货币进行试验，并首次成功测试了基于区块链的数字欧元。

法国央行此前还曾透露将重新组织监管体系以把数字货币纳入监管，法国央行行长
曾说过，他希望法国成为第一个发行数字货币的欧洲国家。

而同一时间，韩国中央银行也宣布正在加快对央行数字货币（CBDC）试点测试的
技术审查，对中国、挪威、瑞典、瑞士、英国和日本等14个国家的CBDC试点项目
进行分析，作为韩国CBDC测试的技术参考。

可以看到世界各国都在加速央行数字货币的研发、测试进程。为什么各国都争相推
出自己的央行数字货币？就当前的国际形势而言，中国在数字货币的研发方面无疑
走在了最前列。

自去年十月底高层集体学习后，区块链这个话题再度刷屏，对于“酝酿”了五年之
久的央行数字货币DCEP也给予了极大的关注。也有人将DCEP与比特币这种加密货
币划等号，认为DCEP的面世将让加密货币市场蓬勃发展。

我今天我就将和大家聊一聊我对我国法定数字货币的看法。

在给大家分享之前，首先要对那些寄希望于DCEP将带来比特币等数字货币牛市的
朋友说声抱歉，你的愿望有百分之百会落空。说的更直接一点，DCEP对现有的数
字货币市场只会是利空而非利好。 

因为国家和个人思考问题的角度是不同的。作为个体我们希望自己手中的货币升值
，而从国家来看，货币是价值尺度和流通手段。尤其是对于中国、美国、法国、瑞
士等经济稳定的国家来说，其货币体系的稳定性是至关重要的。

至于像委内瑞拉曾经发行的石油币这种，我认为其国家经济濒临崩溃，发行的数字
货币更多是为了募集资金以挽救当权者的执政地位的一次仓促行为。
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看到这里各位一定会有疑惑，明明现在支付宝和微信支付已经很方便了，几乎没人
用现金，为什么不索性淘汰掉纸币还“大费周章”的去发行一个数字人民币呢？

我们需要明确的一点就是，央行DCEP与现在电子支付最大的区别在于，支付宝等
电子支付依赖银行的账户体系，是基于现有的银行账户体系，是采取的账户紧耦合
模式，无法完全满足公众对纸币易用和匿名支付服务的需求，不可能完全取代M0
。 

此外，现在的网络支付和移动支付的普及只是相对于我们而言，但是我国还是有很
多人并不会使用电子支付，特别是在账户服务和通信网络覆盖不佳的贫困偏远地区
，民众对纸币的依赖程度仍然很高。DCEP保持了纸币的属性和主要特征，满足了
便携和匿名的需求，DCEP跟目前已有的第三方支付是有本质上区别的。

还有一点，DCEP可以提高央行对于货币供给和流通的控制。目前M0完全是匿名的
，监管机构无法追踪流动的情况。而DCEP能够实现对货币流通和交易的精准追踪
，让央行能够得以对宏观经济的运行情况有更加清晰的掌握，提高货币政策的准确
性。还可以有监管洗钱、逃税等违法犯罪行为。

第二点就是巩固人民币的主权地位。

从货币发展的趋势来看，纸币技术含量低，已经不太适合当前社会发展对于货币的
需要，虽然很多商业机构对电子支付的推动和普及起到了巨大的贡献，为社会构筑
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了先进的支付方式。但对于我们这样一个大国来说，如果支付都掌控在第三方机构
手里，不论是对于货币政策的制定还是监管都会存在风险，

比如把X宝、X信支付比作一家银行的话，所有人的钱都是存在这个银行里，所有的
交易都是在银行里内部记账。虽说这些机构体量是很大，但是只要是公司就不排除
破产的可能性，毕竟银行也会破产，因此对于监管层来说，必须要防范于未然。

而且我国跨境清算依然高度依赖美国的环球同业银行金融电讯协会(SWIFT)和纽约
清算所银行同业支付系统(CHIPS)，DCEP的发行有望让我们摆脱对现有SWIFT和C
HIPS支付体系的依赖，完善人民币跨境清算体系。
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