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躁动了两天的市场今天小幅回落，成交量也回到了 9000亿下方。

美联储昨晚加息 75基点，并释放了继续强力加息的信号，美股顺势暴跌，大A走成
这样已经很难得了。

外围放出阴狠大招

11月2
日，在出台对
关键矿产行业的外国投资实
施更严格规定仅仅几天后，
加拿大政府命令三家中资企业立即剥离在加拿大三家矿产公司的权益。

受此影响，中矿资源今天开盘跌停，收跌 7.8%。

这个事情应该是新老划断，存量不受影响，但西方那副道貌岸然的嘴脸，你们感受
下~

比丑陋嘴脸更可恶、可恨的地方在于，这个招数真的够阴狠！

本次涉及到的矿产公司，核心是锂矿，背后目的很不简单。

我们的新能源汽车产业完成了弯道超车，彻底颠覆了外资品牌、合资品牌垄断我国
汽车市场的局面。

更可喜的是，以比亚迪为代表的国内品牌，已经冲出海外，在欧洲市场站稳了脚跟
。

全球汽车产业每年产值超过 18万亿，是世界第一大产业。

我国新能源汽车产业的异军突起，特别是中高端品牌也有逐渐逆袭之势，严重冲击
了西方国家的经济基本盘。

眼看着正面交锋落了下风，西方除了特斯拉一个能打的都没有，自然就想到了歪招
：从上游原材料端卡死我们。

这一招的确够狠，新能源汽车最重要的原材料是锂，目前，我国锂资源对外依赖达
70%左右。
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好在，我国锂资源储量占到了全球的 7%，居世界第四，只是资源开发难度较大，
短期虽有影响，但长期来看问题不大。

相应的，新能源汽车产业链中短期风险，又多了一层。

-------------------

无论中短期如何波动，目前的A股处于极低估值区间，是确定无疑的。

以全A指数为例，2008年底熊市A股底部最低是12.7倍，2014年底部最低是10.6倍
，2018年熊市底部最低是12.2倍，2022年10月最低是12.5倍。

当前估值处于历史底部区间。

这里不一定是最低点，但这个位置向上的空间远大于向下的空间。

每次底部都在极度悲观中产生，就拿上一次底部2018年底时来说，当时大家普遍更
悲观。

现在低迷的时刻，是克服恐惧人弃我取的好时机。

选择正确的方向，耐心等待，相信几年后会有好的收获。

南山认为，大医药板块就是非常值得认真看一看的方向。

从政策端来看，集采的力度在趋势
性的下降
，集采越来越温和了，医药板块最根本的投资逻辑，得到了适度修复；

再看行业景气度，由于防疫的干扰，这两年医药板块的业绩受到了很大影响，
但这种影响正在逐渐的弱化，也就是
说，医药板块的景气度，是在逐渐修复的，或者至少有强烈的修复预期；

最后看估值，医药板块的估值，达到了历史极端低估的水平，有较好的安全边
际。

但医药板块的一大特点是，要研究具体的公司，需要很多专业知识，而且医学技术
更迭较快，即使是专业知识丰富的投资者，也难免踩到个股的雷。
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因此，医药板块更适合指数化一揽子配置，可以避免个股踩雷，同时也能获取相对
稳健的行业平均收益。

出于历史原因，很多优质的生物医药企业选择在港股上市，这对医药行业的投资者
，就更加不友好了。

重要消息

1、美联储昨晚再加75个基点，美股收盘暴跌。

今年美联储以25个基点、50个基点、75个基点、75个基点、75个基点、75个
基点的幅度连续六次加息，是80年代以来最激进的加息周期。

美联储话事人鲍威尔还称，加息力度可能放缓，但本轮终端利率或将高于之前
的预估。

这就是说，美联储加息预期再次强化了，符合南山昨晚给出的判断：在就业良
好、通胀高企的情况下，美联储放缓加息的传言是“骗炮”。

2、
人民日报健康客户端11月2日发文，
无症状感染者不会发生持续性新冠
后遗症。
目前没有公认的‘长新冠’定义，新冠后遗症的症状绝大多数都是短暂的
，而且症状轻微，并且大多数都是心理和精神健康相关的问题。

官方媒体权威发布了，还有人质疑“不必对新冠过度恐慌”吗？

更重要的是，官方
媒体媒体吹风，是极其值得注意的信号，这是风控扭转的第一步。

风控扭转，最利好的当然是风控后周期的旅游酒店、航空机场、免税，其次是
白酒、食品饮料、医美等可选消费，相应的龙头公司，相信经常看南山文章的
朋友都很熟悉了。

3
、北向资金今日净卖出45.6亿元，外资连续第二天大幅卖出了，还是需要注意
点，但只要我们自身硬，外资除非大甩卖，否则问题都不大。
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--------

今天A股顶着美联储加息预期再次强化、美股暴跌的压力，小幅调整。

这种大利空却不跌，不就正好对应着“利空不跌是利好”？

接下来一段时间，可以更加乐观些，市场有望阶段性走强！

还是那句话：牛市大概率会在5个月内到来。

但就算是牛市，也必须选准方向才能有收获，否则就是踏空。

回顾了最近的券商研报，国元证券11月2日给用友网络买入评级，用友今天暴跌9.8
%；太平洋证券11月01日给金山办公买入评级，今天大跌6.2%；开源证券11月01
日给启明星辰买入评级，今天暴跌5.25%。

中信证券这个著名的个股反指，就更不用多说了。

对比这些正牌机构，南山“专业度”可能有所不及，但绝不会睁着眼说瞎话。

10月31日出的小密圈周策略里，南山就直截了当的讲，信创板块短期风险已经很大
了，不能追高，而上面讲到的信创核心公司，用表现完美验证了我的判断。

免责声明：内容仅供参考，不构成投资依据。
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