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近日，摩根士丹利（简称大摩）在阿里拍卖上成功拍下参股摩根士丹利华鑫基金公
司（简称“大摩华鑫”）5.495%股权，有意将维持6年多时间的37.363%持股比例
提升至42.858%，若上述股权变更成功获批，大摩将晋升合资基金公司第一大股东
。

据了解，此次拍卖于今年3月29日开始，至3月30日结束，5.495%股权评估价格14
41.37万元，起拍价格1008.96万元，竞拍公告同时显示，本次拍卖之中，大摩华鑫
基金公司现有股东方——华鑫证券、摩根士丹利国际控股公司、深圳市招融投资控
股公司、深圳市基石创业投资有限公司均享有优先购买权，深圳市基石创业投资有
限公司要求行使优先购买权。通过119次出价，最终，大摩通过竞买号V4430在项
目公开竞价中，以2503.96万元最高应价胜出。

不过，根据《中华人民共和国证券投资基金法》第十四条，基金管理公司变更持有
百分之五以上股权的股东，应当报经中国证监会批准。大摩是否能最终拿下这部分
股权，仍待证监会审批。未来第一家控股合资基金公司花落谁家，仍充满悬念。

阿里司法拍卖信息显示，此次股权拍卖被执行人深圳市中技实业（集团）有限公司
2008年与大摩同步入股大摩华鑫基金，初始出资额500万元，而后的增资入股时进
一步增资至1250万元，持股比例也由5%增至5.495%。2014年其董事长成清波应
涉嫌非法集资被拒，中技系彻底崩盘。

此次大摩积极入局的背后，也是国家放开外资进入的大背景。2017年11月10日，
财政部宣布，国内基金公司控股权外资持股比例放宽至51%，三年之后投资比例不
受限制，这也是十六年之后，国内基金行业再次向外资放宽持股比例上限。

随后，证监会于2018年4月正式发布《外商投资证券公司管理办法》，如今，控股
合资券商已经破冰，包括摩根大通、瑞银集团均已对外表态将申请控股合资基金公
司。

外资在内地的动作远不止于此。知名投资人、美国富尚资产董事长、越秀房托独立
董事陈晓欧，他的企业是上海中心的指定资产管理顾问。日前，上海中心引入了国
际知名企业J.P.摩根，租用了超过1万平方米面积办公楼，把JP摩根上海团队全部整
合在一起，大有放开手脚大干一场的趋势。陈晓欧认为，这也从侧面反映出国内金
融政策放宽带来的市场激活效应。

陈晓欧分析指出，大摩通过阿里拍卖平台增持大摩华鑫的股权这一案例，可以看作
是国内金融市场的利好，国内金融市场只有引入这些国际化专业团队，才能让市场
有更健康良好的金融发展。陈晓欧认为，这可以看到近期国内开放金融投资的强烈
信号。国外知名投资公司会加大力度增持国内合资券商乃至金融业个领域公司的股
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权，甚至也会在国内设立独资公司。换言之，国内金融机构、基金管理公司面临新
的挑战，也刺激这些公司向市场化靠拢，激活市场竞争力。此外，国际资源的引入
，可以倒逼国内金融二级市场更规范化更国际化的操作。
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