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什么是主动管理信托？首先我们来了解一下信托业务的分类，从项目性质来看信托
公司在制造信托项目时一般将业务分为八大类：债权信托、股权信托、标品信托、
同业信托、财产信托、资产证券化信托、公益信托和慈善信托、事务信托。

以上的信托分类和我们即将要讲的主动型信托产品和被动型信托产品的分类方法不
一样。主动管理与被动管理是一个相对的概念。信托公司对信托项目的管理方式，
有所谓主动和被动的区别。

主动型管理信托和被动管理信托区别有哪些？

NO.1 自主管理的由来与政策指引

“自主管理”这一概念于2010年提出，是管理层（银监会）对以往信托公司以“银
信”“平台”角色所开展的银信合作、信证合作的一种警示性否定；更是站在信托
公司长远发展角度的一种前瞻性指引。

2017年4月中旬，银监会下发《信托业务监管分类试点工作实施方案》。随该文件
一并下发到信托公司的《信托业务监管分类说明（试行）》（简称“《分类说明》
”）中，监管机构首次明确了信托主动、被动管理业务划分标准。启动八大业务分
类试点改革。9月开展试点交流，外贸信托、安信信托、中建投信托、重庆信托、
平安信托、中融信托、中航信托、交银国际信托、陕国投信托和百瑞信托等10家公
司成为此次试点公司。

NO.2 监管为什么引入主动管理概念？

【《关于信托公司风险监管的指导意见》（银监会【2014】99号）】就是我们平
时说的99号文中重要内容：

（1）、信托公司股东尽责：“关于股东建立流动性支持和资本补充机制”，即“
信托公司股东应承诺或在信托公司章程中约定，当信托公司出现流动性风险时，给
予必要的流动性支持。”

（2）、信托公司尽责：信托公司必须从产品设计、尽职调查、风控监管、产品营
销、后续管理、信息披露和风险处置等环节入手，全方位、全过程、动态化地进行
管理。尤其针对项目的投后管理方面，要时时跟进和风险监测，对于房地产等重点
风险领域需要定期进行压力测试。对于风险的处置方式必须市场化。

（3）、项目经理尽责：“99号”文明确了对所有信托项目，应安排专人跟踪，责
任明确到人。项目风险暴露后，信托公司应全力进行风险处置，在完成风险化解前
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暂停相关项目负责人开展新业务；

（4）、监管部门尽责：将产品风控的重心转移到事前风控，规定要求对信托公司
业务范围实行严格的准入审批管理；对业务范围项下的具体产品实行报告制度。凡
是入市的产品都必须按程序和统一要求在入市前10天逐笔向监管机构报告。

NO.3 那么什么是主动管理类信托？

官方给出的定义是这么说的：

“主动管理类信托，是指信托公司作为受托人，在信托管理过程中发挥主导性作用
，在尽职调查、产品设计、项目决策和后期管理等方面发挥决定性作用并承担主要
管理责任的营业性信托业务。信托公司将上述管理工作中的一部分外包给其他机构
，但不致影响受托人主导地位的信托项目也可视为主动管理类信托。”

从主动管理类信托的官方定义来看，在此类业务中信托公司的受托管理行为贯穿了
从头至尾的每一个环节，至于所谓主动管理责任的背后，不但是信托公司投资和资
产管理能力的全力呈现，更是信托公司受托责任的进一步强化。

而这受托责任的强化不仅仅体现在对交易对手选择、尽职调查、增信措施、投后跟
踪管理的各个环节，为表达足够的诚意和信心，主动管理类信托往往设计成为能够
完全覆盖风险的优先劣后结构——以偏好高风险高收益的机构投资者长期资金作为
劣后份额，全面保障优先份额的本金和收益安全。

主动管理信托的7大优势

1.主动管理型信托项目回归信托公司本源业务

主动管理类信托项目是各大信托公司彰显自身资产管理能力的产品，项目的优劣直
接考验一家信托公司的品牌，口碑和市场竞争力，这才也是信托公司存在真正的意
义。

2.主动管理型受重视程度更高互

《中华人民共和国信托法》明确规定，信托公司因主动管理不善导致信托亏损，信
托公司是要负全责的。所以主动管理型项目在任何一类信托项目里面，它的受重视
程度是最高的。

99号文明确要求“信托公司建立流动性支持和资本补充机制。”
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3.信托公司即是融资主体

主动管理型项目的融资主体就是信托公司，股东大多都是央企，国企，地方政府或
者大型的金融机构，所以信托公司作为融资主体比任何一家实体企业都更具实力。

4.投资策略更加灵活，资金使用效率更高

为了提高资金的使用效率，在保证信托资产安全性和流动性的基础上，信托公司通
过自主管理，建立投资决策委员会，设置具体的投资限制，除了投资优质的信托计
划之外，将主动管理类信托项下的闲置资金用于受让银行信贷资产、货币市场投资
、银行存款等短期且具有稳定收益的投资品种。同时根据不同的投资方式采用相应
的风控措施，有效分散投资风险，采用长短期收益差价的盈利模，资金使用效率更
高，以便获得长期稳定增值，有效的保障了信托计划的如期兑付。

5.融资成本相对更低

信托项目从投资方向分主要有以下几类，分别是工商企业贷款类信托，房地产类信
托，主动管理类信托，政信类信托，以及股权质押类等。主动管理类信托和政信类
信托的融资成本是相对较低的。融资成本低意味着项目的低风险，政信类信托依靠
地方政府强大的政府信用，主动管理类信托依靠信托公司本身强大的实力背景和政
策引导，所以市面上我们基本看不到这类信托项目出问题。

6.提高了资金的利用效率，节省募集时间

主动管理类信托（投资类）是信托公司运用自身的资产管理能力主动找项目去投资
，因此主动管理类信托项目的信托经理大多数都是信托公司的财务总监，或者是副
总裁，而且通常会邀请投资界的权威作为投资顾问。

一般而言，信托公司作为融资通道发行的信托项目，从商业洽谈到尽职调查，再从
撰写文件送报银监会审批，到最终银监会过会，一个产品发出来到募集结束，通常
需要2-3个月的时间，这2-3个月时间，对融资方和信托公司来讲，付出了大量的人
力和物力，这些都是有成本的。但是主动管理型项目的优势就在于，信托公司把这
种资产池项目立项之后，节约了上述这种时间成本和资金成本，只要有好的项目，
项目经理和投资界的权威都会给出专业的建议，信托公司直接就能利用资金池的资
金和优质的项目进行对接，不会错过好的项目，对信托公司来讲节省了发行费用，
节省了募集时间，更大大提高了资金的利用效率，资金利用灵活，有利于整个市场
的资源盘活。

7.期限更加灵活

                                    3 / 4



智行理财网
信托项目管理系统(信托资产平台)

主动管理型信托项目期限期限可以从1个月-24个月不等，期限灵活，流动性高，便
于投资者灵活选择。
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