
智行理财网
信托是保本的吗(信托是保本的吗还是保息)

尹女士发现近期父母被电话推销了理财产品，号称“保收益”。“全程网上会客，
不知道这个产品的性质，是不是涉嫌非法集资” 。南都湾财社记者向尹女士所反映
的理财产品销售平台了解到，该产品并无电销渠道，其产品客户经理则表示“这是
与金融机构合作的信托产品”。业内专家分析表示，信托产品必须面向合格投资者
、不允许公开宣传，该产品可能存在违规营销问题。
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市民投诉：

父母被推销“保收益短期理财”

产品介绍上看不到适当性内容

尹女士告诉南都湾财社，其父母接到一个理财产品营销电话，说要去投。“老人不
太清楚具体内容，只是说有个保收益的短期理财”，尹女士表示，其曾投资过这类
产品，因此在网上稍微进行了查证，在一财富平台官方微信公众号上看到了几款对
外展示的产品。

尹女士表示，在其以往包括私募等理财产品的投资经历中，都有风险认定、等级划
分等内容，但这些指标在前述财富平台产品介绍中缺失，“也就是它没有适当性的
这部分，但同时这个产品又是高净值，所以可能有些问题。”尹女士表示，希望能
理清该产品的性质，毕竟老人还是有很多。对于民众而言，如果是合法的理财，对
于民众来说是一件好事。

记者调查：

产品称凭身份证银行卡就能购买

银保监会要求提供财产或收入证明

根据尹女士提供信息，南都湾财社记者通过前述公众号了解到，目前共2款产品可
投资，项目期限均为15个月，起投金额分别为30万元与100万元。根据页面显示，
该产品目前已预约人数分别有33人与45人。

根据公众号信息，该财富平台运营主体成立于2016年。通过该财富平台，南都湾财
社记者联系到一位投资客户经理，该人士展示了前述2款理财产品的介绍书。2只产
品除起投金额分别设定为30万、100万元，分别对应7%、7.5%的收益率外，其余
均相同。

前述人士介绍，2款产品均是信托主动管理、AA+担保公司提供全额本息担保，“
底层资产是我们自己借款端，XXX贷的资产，底层资产也是决定产品是否安全最主
要的因素”，并表示“担保方实缴金有10.8亿，是平台主要合作方，按照现有合作
规模以及目前的逾期率，担保方是实现对逾期部分的资金全额覆盖”。

根据产品介绍书，该产品确如尹女士所言，无风险等级等信息，也未明确言明合格
投资者的具体规定，个人投资者仅需提供身份证、本人银行卡、划款凭证，即可签
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署信托合同等文件。

值得一提的是，由银保监会于2009年发布的《信托公司集合资金信托计划管理办法
》（下称“管理办法”）规定，合格投资者应至少满足投资一个信托计划的最低金
额不少于100万元人民币的自然人、法人或者依法成立的其他组织；个人或家庭金
融资产总计在其认购时超过100万元人民币，且能提供相关财产证明的自然人；个
人收入在最近3年内每年收入超过20万元人民币或者夫妻双方合计收入在最近3年内
每年收入超过30万元人民币，且能提供相关收入证明的自然人。

专家分析：

该信托产品不允许公开宣传

目前销售方式或涉违规

前述客户经理在今年1月曾发布一条朋友圈表示，2022年1月6日，系列产品已起息
，已认购投资者可通过前述财富公众号查询投后详情。

根据产品介绍书，合格投资人认购前述产品后，资金委托某信托公司进行管理，某
担保公司为产品进行担保代偿，财富平台则提供资产服务，完成借款人的借款申请
。

一位业内资深专家向南都湾财社记者分析表示，根据产品说明书，该产品属于集合
资金信托投资，该信托公司有银保监会发的信托牌照。但是风险还是有的，如果发
生贷款坏账，收益率会打折扣，甚至亏损。该人士还表示，信托产品面向合格投资
者、不允许公开宣传，该产品可能存在违规营销问题。

根据前述银保监会的《管理办法》，信托公司推介信托计划，应有规范和详尽的信
息披露材料，明示信托计划的风险收益特征，充分揭示参与信托计划的风险及风险
承担原则，如实披露专业团队的履历、专业培训及从业经历，不得使用任何可能影
响投资者进行独立风险判断的误导性陈述。

此外，《管理办法》还规定，推介信托计划不得以任何方式承诺信托资金不受损失
，或者以任何方式承诺信托资金的最低收益；委托非金融机构进行推介。

在前述尹女士接触的信托产品中，不仅风险等级等适当性内容缺失，信托产品本身
能否通过互金平台销售、引流也是受关注问题之一。南都湾财社记者测试了另一互
金平台，发现也有链接可引流至客户经理。据该客户经理表示，目前无在售产品，
不过相关产品正在推进，后续将推出。
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根据银保监会于2020年5月制定的《信托公司资金信托管理暂行办法（征求意见稿
）》，资金信托是买者自负的私募资管业务。信托公司在资金信托推介、销售及受
益权转让环节，都要履行合格投资者确定程序。

上述提及的信托产品，亦在购买页面中的“风险提示”中指出，本产品是由信托公
司发行、销售并进行主动管理的集合信托计划。集合资金信托业务属于私募性质。

同时，信托公司应当自行销售集合资金信托计划或者委托其他信托公司、商业银行
、保险公司、保险资产管理公司、证券公司、基金管理公司以及国务院银行业监督
管理机构认可的其他机构代理销售集合资金信托计划。信托公司和代理销售机构应
当通过营业场所或者自有电子渠道销售集合资金信托计划。

出品：南都湾财社消费金融研究课题组

采写：南都湾财社记者叶霖芳
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