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如何买北京交易所股票(北京证券交易所股票上市条件的理解与适用)

来源〡锦天城律师事务所郇海亮团队

北京证券交易所（以下简称“北交所”）以市值（指以发行人公开发行价格计算的
股票市值）为核心，设置了四套股票上市标准。本文以《北京证券交易所股票上市
规则（试行）》、《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务
规则适用指引第1号》的相关规定为基础，简析如下，供读者参考：

一、北交所上市上市条件理解与适用

标准一

预计市值不低于2亿元，最近两年净利润均不低于1500万元且加权平均净资产收益
率平均不低于8%，或者最近一年净利润不低于2500万元且加权平均净资产收益率
不低于8%；

以利润为核心，申报核查时需重点关注：发行人最近一年的净利润、营业收入对关
联方或者有重大不确定性的客户是否存在重大依赖，最近一年的净利润是否主要来
自合并报表范围以外的投资收益，最近一年的净利润对税收优惠、政府补助等非经
常性损益是否存在较大依赖，净利润、营业收入等经营业绩指标大幅下滑是否对发
行人经营业绩构成重大不利影响等。

标准二

预计市值不低于4亿元，最近两年营业收入平均不低于1亿元，且最近一年营业收入
增长率不低于30%，最近一年经营活动产生的现金流量净额为正；

以营业收入为核心，申报核查需须重点关注:发行人最近一年的营业收入对关联方或
者有重大不确定性的客户是否存在重大依赖，营业收入大幅下滑是否对发行人经营
业绩构成重大不利影响。

标准三

预计市值不低于8亿元，最近一年营业收入不低于2亿元，最近两年研发投入合计占
最近两年营业收入合计比例不低于8%；

以营业收入和研发投入为基础，发行人最近一年营业收入应主要源于前期研发成果
产业化。申报核查时应重点关注:发行人最近一年的营业收入对关联方或者有重大不
确定性的客户是否存在重大依赖，营业收入大幅下滑是否对发行人经营业绩构成重
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大不利影响。

标准四

预计市值不低于15亿元，最近两年研发投入合计不低于5000万元。

考察的是发行人的技术能力，发行人主营业务应属于新一代信息技术、高端装备、
生物医药等国家重点鼓励发展的战略性新兴产业。申报核查时应重点关注:发行人创
新能力是否突出、是否具备明显的技术优势、是否已取得阶段性研发或经营成果。

二、未盈利发行人的核查重点

尚未盈利或最近一期存在累计未弥补亏损的情形的发行人申请公开发行股票并上市
，应重点关注：发行人尚未盈利或最近一期存在累计未弥补亏损是偶发性因素还是
经常性因素导致;发行人产品、服务或者业务的发展趋势、研发阶段以及达到盈亏平
衡状态时主要经营要素需要达到的水平;发行人尚未盈利或最近一期存在累计未弥补
亏损是否影响发行人持续经营能力;未盈利状态持续存在或累计未弥补亏损继续扩大
是否会触发退市情形。

三、预计市值的确定

发行人预计市值的确定，应当具有合理性。可根据发行人特点、市场数据的可获得
性及评估方法的可靠性等，谨慎、合理地选用评估方法，结合发行人报告期股票交
易价格、定向发行价格以及同行业可比公众公司在境内外市场的估值情况等进行综
合判断。

发行价格确定后，对于预计发行后总市值与申报时市值评估结果存在重大差异的，
保荐机构应当向北交所说明相关差异情况。发行人预计发行后总市值不满足上市标
准的，应当根据《北京证券交易所证券发行与承销管理细则》的相关规定中止发行
。

四、上市标准的选择和变更

发行人应当结合自身财务状况、公司治理特点、发展阶段以及上市后的持续监
管要求等，在保荐机构的指导下审慎选择上市标准。保荐机构应当在上市保荐
书中就发行人选择的上市标准逐项说明适用理由，并就发行人是否符合上市条
件发表明确意见。

在北交所上市委员会召开审议会议前，发行人因更新财务报告等情形导致不再
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符合申报时选定的上市标准，需要变更为其他标准的，应当及时向北交所提出
变更申请、说明原因并更新相关文件;不再符合任何一套上市标准的，可以撤回
发行上市申请

保荐机构应当核查发行人变更上市标准的理由是否充分，就发行人新选择的上
市标准逐项说明适用理由，并就发行人是否符合上市条件重新发表明确意见。

声明
：本文仅供业内人士参考，不应被视为任何意义上的法律意见，也不代表作者
所在机构观点。未经作者书面同意，不得用于其他目的。
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