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数字货币和电子货币(数字货币、虚拟货币、电子货币，三者之间的区别是什么？)

1. 数字货币的沿革

随着信息科技的发展，移动互联网、云计算、安全存储、区块链技术不断演进，全
球范 围内的支付方式在发生着巨大变化。2019 年 6 月，Facebook
主导的加密货币 Libra 横 空出世，并发布 Libra
白皮书宣称要建立一套简单的全球货币和金融基础设施，数字货
币的概念引起市场广泛关注。曾在 2019 年 12
月还表示未来五年内，无需发行数字货 币的美联储，近日对于数字货币的显示出更
加积极的态度，称其正与其他国家央行合作，
增进对“央行数字货币”的理解。2020
年各国央行对于数字货币的研究将明显提速。

数字货币的概念自 1983
年提出以来，经过近四十年发展沿革，相关的理论与实践取得 了重要的发展。实现
了从完全匿名到可控匿名、从在线到离线、从单银行数字货币系统
到多银行数字货币系统、从中心化到去中心化的演变。

2. 数字货币、虚拟货币、电子货币

（1）电子货币：即通过电子化方式支付的货币。本质上是法定货币的电子化和网
络化， 按照发行主体和应用场景分为储值卡、银行卡、第三方支付等；

通常是指电子交易的当事人包括消费者、企业、金融机构使用数字化的支付手段，
通过网络向另一方进行货币 支付或者资金流转的过程。

一般根据 N.Asokan 的分类方法可以将电子支付系统划分 为基于账户和基于数字
货币的两大支付系统。基于账户的支付系统是用户在支付服务提供商处开设账户.

并授权其进行支付，如借记卡、信用卡等结算卡系统，通过网络由“卡
号”找到后天系统的账户账号，根据指令完成账户上资金的流转。

基于数字货币的支付 系统，用户从货币发行处购买电子数字代币，代币具有一定的
价值，可以实现对商家的 支付，也可以存储下来，在网络环境中起到现金的作用。
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（2）虚拟货币：欧洲央行 2012 年 10 月发布的《虚拟货币体系报告》将虚拟货币
定义为：一种未加监管的数字货币，由其开发者发行并控制，被某一特定虚拟社区
成员接受并使用。

简单来说虚拟货币由特定主体发行，被特定成员接受和使用，货币价值、用处、
管理和控制均由发行主体控制。

据此定义目前我国的腾讯 Q 币，新浪的 U 币，百度的
百度币等都是虚拟货币。2009 年 6 月以前腾讯的 Q
币等虚拟货币可以兑换人民币， 2009
年之后国家文化部和商务部联合发布通知，上述虚拟货币仅能够在特定平台上流
通，不可兑换人民币，不可赎回。

（3）加密货币（Cryptocurrency）：是一种使用密码学原理来确保交易安全及控
制交 易单位创造的交易媒介。

加密货币使用加密算法和加密技术来确保整个网络的安全性。许多加密货币都是基
于区块链的分布式系统，通过私钥和公钥来促进对等传输，实现点
对点交易，公钥必须在区块链上公布，让所有人见证加密货币的归属和交易过程。

发行 方不对货币的价值、用处、存在方式有任何的限制，运行在区块链网络上，价
值取决于 使用者。典型的加密货币如比特币、Libra 等。

此外数字货币按照发行主体的不同可以分为法定数字货币和私人数字货币。

（1）法定数字货币：由主权货币当局统一发行、有国家信用支撑的法定货币，可
以完 全替代传统的纸质和电子货币，如我国央行将要发行的 DCEP。

它的本质是一段加密数字，是纸币的替代。国际清算银行在关于中央银行数字货币
（CBDC）的报告中，将法 定数字货币定义为中央银行货币的数字形式。

法定数字货币与区块链并没有直接的关系，存在多种技术路线，区块链只是其中一
种。

法定数字货币可以基于区块链发行，也可以 基于传统中央银行集中式账户体系发行
。由于法定数字货币必须由央行来发行，所以它
本身具备计价手段，交易媒介等货币属性，内在价值具有稳定性。

（2）私人数字货币：一般也被称作民间数字货币、私营数字货币等，主要代表有
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比特 币、瑞波币等。私人数字货币没有集中的发行方，任何人都可以参与制造，不
具有法偿性和强制性等货币属性，可以看作是虚拟货币，本质上是数字资产。

私人数字货币价值 目前缺乏普遍认可，主要由于其未锚定任何资产，价格极易波动
，目前私人数字货币的 发行模式一般采用
ICO（首次发行代币），即通过发行加密代币来融资，以支撑项目的 发展。由于私
人数字货币缺乏相应的监管，存在较大的风险，我国明确将其定性为虚拟商品，不
具备法定货币的法律地位，同时规定任何组织和个人不得从事代币发行融资活动。
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